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1.主要宏观消息及解读 

  中美经贸高级别磋商双方牵头人通话 

 

8 月 13日晚，中共中央政治局委员、国务院副总理、中美全面经济对话中方

牵头人刘鹤应约与美国贸易代表莱特希泽、财政部长姆努钦通话。中方就美方拟于

9月 1日对中国输美商品加征关税问题进行了严正交涉。双方约定在未来两周内再

次通话。商务部部长钟山、中国人民银行行长易纲、国家发改委副主任宁吉喆等参

加通话。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

来源：新华社 
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2.商品综合 

2.1 价格变动表 

品种 
最新价

格 
日涨跌 周涨跌 月涨跌 

重点

关注 

油

脂

油

料 

豆系 

连豆指数 3460  -0.78  0.36  1.73   

CBOT 大豆连续 889.00  1.11  2.69  -3.37   

嫩江大豆（国产三等） 3500  0.00  0.00  0.00   

豆粕指数 2876  -1.80  0.13  1.80   

张家港豆粕 2880  0.00  2.49  4.35   

豆油指数 6130  -0.99  4.77  11.46   

张家港豆油（四级） 6050  4.31  8.42  15.02   

棕系 

棕榈油指数 4804  -0.89  4.74  11.76   

BMD 棕榈油 2232  1.45  4.79  9.84   

张家港棕榈油（24度） 4700  2.17  6.33  11.11   

菜系 

菜籽粕指数 2370  -2.37  -1.30  0.00   

武汉菜籽粕(国产) 2480  0.00  -0.80  -0.80   

菜籽油指数 7283  -1.02  3.03  5.01   

武汉菜籽油(国产) 7440  1.36  2.76  3.77   

粮蛋 

玉米指数 1912  0.19  -2.12  -2.39   

CBOT 玉米主力 377  -4.14  -8.73  -15.77   

大连玉米现货 1920  0.00  0.00  0.52   

淀粉指数 2326  0.17  -0.88  -1.15   

长春淀粉出场厂价 2300  0.00  0.00  0.00   

鸡蛋指数 4092  -0.01  -3.79  -10.21   

潍坊鸡蛋现货 4.80  0.00  6.67  0.00  

软商品 

白砂糖指数 5522  -0.81  2.80  7.00   

美糖 11号 10 11.72  1.38  -0.09  -2.82   

广西白砂糖 5665  3.09  3.28  5.79   

棉花指数 12840  1.78  2.13  -4.09   

美棉花 2号 10 59.41  2.18  1.18  -7.10   

中国棉花价格指数 328 13591  0.00  -0.53  -4.00   

苹果指数 8735  0.47  -2.00  -7.05   

红枣指数 10570  -0.79  -0.47  1.67   

注：价格为 0表示今无交易或 Wind 数据库数据（17:00）还未更新完毕 

★：关注套利机会 

★：关注收益率与波动率变化 

★：关注资金流向 
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2.2 商品收益率 VS 波动率 

图 1、各品种收益率与波动率（%） 
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资料来源：wind 南华研究 

2.3 商品资金流变化率 

图 2、各品种资金流变化率 
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资料来源：wind 南华研究 
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3.品种点评与策略建议 

品种 重要资讯及点评 简评及策略建议 

油

脂

油

料 

豆一 

8 月 12日临储大豆计划拍卖 133699

吨，实际成交 72695吨，成交率为

54.37%，成交均价为 3003元/吨。 

点评：临储大豆持续拍卖，对大豆价格

形成压制。 

连豆 01收跌 0.89%，盘中曾下破

3400，尾盘收于 3450附近，K线伴

随较长下影线，建议短期可择机抛

空。 

美豆 

& 

豆粕 

8 月 13 日晚，中共中央政治局委员、

国务院副总理、中美全面经济对话中方

牵头人刘鹤应约与美国贸易代表莱特

希泽、财政部长姆努钦通话。双方约定

在未来两周内再次通话。 

点评：中美两国贸易代表进行对话后，

美方政府表示将推迟对部分中国进口

商品加征 10%的新关税，利多美豆。 

昨晚美豆收涨 1.25%，收复前一日

跌幅，关注上方 900 美分压力处能

否有效突破。连粕 01盘中最低触及

2823，尾盘收于 60 日线附近，跌幅

达到 1.23%，建议短期波段思路操

作，震荡区间为 2785-2930。 

豆油 

8 月 13日晚，中共中央政治局委员、

国务院副总理、中美全面经济对话中方

牵头人刘鹤应约与美国贸易代表莱特

希泽、财政部长姆努钦通话。 

点评：中美关系缓和打压期价。 

豆油今日高台跳水，盘中回测 6000

一线支撑，但尾盘收于 6100之上。

由于未来高校开学备货，以及双节

备货的利好支撑，限制期价跌幅，

建议中期多单可暂依托 5950 一线

持有。 

菜籽粕 

8 月 13 日菜粕无成交（现货、远期均

无成交））。 

点评：中美贸易摩擦出现缓和迹象，利

空国内粕类市场。 

菜粕 01领跌粕类市场，盘中下探

20日线，今日收跌 1.65%，回吐前

一日涨幅，建议多单减仓止盈离场。 

菜籽油 

美国贸易代表办公室在一份声明中表

示，其他产品的关税将被推迟到 12 月

15 日，其中包括“电脑、视频游戏机、

某些玩具、电脑显示器，以及某些鞋类

和服装产品”。 

点评：中美关系缓和打压期价明显。 

菜籽油今日破前高至 7385一线，多

单止盈点可上移至 7200之上。 

棕榈油 

西马南方棕油协会(SPPOMA)发布的数

据显示，8月 1日-10日马来西亚棕榈

油产量比 7月同期增 4.21%，单产增

1.63%，出油率增 0.49%。 

点评：单产增幅不大，对期价利空有限。 

马棕榈周二连升第六日，强势上破

2200整数关口，因 7月末库存低于

预期。连棕油今日高开低走，回破

5日线收跌，预计短期跟随豆油走

弱，短线多单适度减仓，中线多单

关注 10日线支撑。 
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品种 重要资讯及点评 简评及策略建议 

粮

蛋 

玉米 

& 

玉米淀粉 

玉米锦州港平舱价 1928-1948元/吨，

玉米淀粉吉林长春市场价 2400元/

吨。 

点评：玉米现货价格和昨日持平。 

从基本面的情况看，目前产业链上下

游、宏观、政策等方面处于稳定的态

势中，但期货市场出现独立下跌的行

情，01合约跌破 1950 重要支撑位，

技术上呈现弱势调整的态势，操作上，

依托 1950短线偏空思路操作。 

鸡蛋 

主产区山东鸡蛋均价 9.47元/公斤，

较昨日持平；河北鸡蛋均价 9.04元/

公斤，较昨日持平；主销区广东鸡蛋

均价 10.27元/公斤，较昨日持平；

北京鸡蛋均价 9.33元/公斤，较昨日

持平。 

点评：鸡蛋价格基本持稳。 

目前蛋禽依旧处于夏季产蛋淡季阶

段，鸡蛋供应总体充足，产、销区走

货基本正常，蛋价回稳。最近气象局

频发高温预警，考虑鸡蛋储存等问题，

贸易商备货仍持谨慎，,建议短线波段

操作为宜。 

软

商

品 

白糖 

巴西、澳大利亚和危地马拉已请求

WTO成立争端解决小组，对印度食糖

补贴政策进行第二次裁决，此次请求

印度无法再驳回。 

点评：裁决结果可能对印度下榨季食

糖出口政策带来一定影响。 

昨晚 ICE原糖小幅震荡收阳于 11.71

美分/磅。今日南华广西现货报价持

平，郑糖震荡偏弱，9-1远月贴水扩

至 55点，总持仓下降了 5.2万手。部

分多头资金获利平仓，短期或维持高

位震荡。 

棉花 

8月 14日储备棉轮出销售资源

11738.1087吨，实际成交 11233.9737

吨，成交率 95.71%，平均成交价格

11999元/吨，较前一交易日上涨 109

元/吨，折 3128价格 13222 元/吨。 

点评：国储棉轮出成交均价与成交率

均上升 。 

国储棉轮出成交均价与成交率均上

升，近期下游情况有所好转，中美贸

易摩擦有所缓和对棉花价格形成支

撑，预计短期棉价可能震荡反弹。 

苹果 

以山西运城及陕西咸阳乾县为代表，

嘎啦交易进入后期，成交价格受货源

质量及上货量影响而波动，行情稍显

混乱。寻货客商逐步北上看货订货，

目前陕北洛川、富县交易刚刚开始，

价格高开稳定，渭南合阳因货量仍然

较大，价格维持滑落趋势。 

点评：继续关注嘎啦价格变化。 

当前主要还是观察嘎啦价格变化，等

待反弹沽空机会。 

红枣 

郑州市场下游拿货客商有部分备货

现象，行情稳硬，一级灰枣价格在

4.00-4.50元/斤左右；沧州市场各储

存商以自有渠道发货为主，交易量零

星，一级灰枣主流价格在 4.50-5.00

元/斤左右。  

点评：成交价格偏稳。 

销区市场节日提振不明显，走货速度

缓慢，交易依旧平淡。红枣 1912合约

今日报收 10570，震荡运行为主，操

作方面可等待机会逢低做多。 
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4.套利跟踪 

4.1 期现套利  

 图 1 豆一期现价差   图 2 豆粕期现价差 
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资料来源：wind 南华研究 

图 3豆油期现价差 
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资料来源：wind 南华研究 

图 4 棕榈油期现价差 
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资料来源：wind 南华研究 资料来源：wind 南华研究 

图 5菜籽粕期现价差 图 6菜籽油期现价差 
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资料来源：wind 南华研究 
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资料来源：wind南华研究 
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图 7玉米期现价差 
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资料来源：wind 南华研究 

图 9鸡蛋期现价差 
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资料来源：wind 南华研究 

图 11 棉花期现价差 
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资料来源：wind 南华研究 

 

 

图 8淀粉期现价差 
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资料来源：wind南华研究 

图 10 白糖期现价差 
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资料来源：wind南华研究 
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4.2 跨期套利 

图 12 豆一 09-01  图 13豆粕 09-01 
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资料来源：wind 南华研究 

图 14 豆油 09-01 
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资料来源：wind 南华研究 

图 15 棕榈油 09-01 
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料来源：wind 南华研究 资料来源：wind 南华研究 

图 16 菜籽粕 09-01 图 17 菜籽油 09-01 
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资料来源：wind 南华研究 
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图 18 玉米 09-01 
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资料来源：wind 南华研究 

图 20 鸡蛋 09-01 
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资料来源：wind 南华研究 

图 22 棉花 09-01 
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资料来源：wind 南华研究 

 

 

图 19 玉米淀粉 09-01 
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资料来源：wind南华研究 

图 21 白砂糖 09-01 
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资料来源：wind南华研究 

图 23 苹果 10-01 
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资料来源：wind 南华研究 
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4.3 跨品种套利 

图 24 油粕比 09     图 25 豆粕-菜粕 09  
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资料来源：wind 南华研究 
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资料来源：wind 南华研究 

图 26 豆油-棕榈油 09   图 27 菜籽油-豆油 09  
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资料来源：wind 南华研究 
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资料来源：wind 南华研究 
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