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国债期货周二窄幅震荡，尾盘下行小幅收跌。10 年期主力合约 T1912

收盘报 98.86，结算价较上日跌 0.06%；5 年期国债期货主力合约 TF1912

收盘报 100.01，结算价较上日跌 0.04%；2 年期国债期货主力合约 TS1912

收盘报 100.265，结算价较上日涨 0.01%。 

资金面依然偏紧，银行间主要质押回购利率涨跌互现，Shibor 利率

短降长升。今日共 600 亿逆回购到期，央行开展 500 亿逆回购操作，当

日净回笼资金 100 亿。央行近期逐步回收上周为了对冲税期所投放出去

资金,预计后续流动性保持合理充裕。汇率方面，央行中间价报 7.0454，

较昨日下调 89 个基点，人民币小幅贬值，但贬值压力基本可控。 

现券方面，交投情绪较为清淡，债券收益率上行。10 年国债活跃券

190006 收益率较前一交易日上行 1bp，10 年国开活跃券 190210 收益率

上行 0.5bp。一级市场方面，国开行增发 1、5、10 年期金融债，其中 1

年期全场倍数 2.65，需求一般，5、10 年期品种需求较好。今日央行公

布锚定 MLF 后的新 LPR，1 年期利率 4.25%，5 年期品种 4.85%。虽然较

之前的 LPR 水平下行幅度不大，但是向市场传递了引导利率下行的信号。

然而央行副行长刘国强在国新办吹风会上强调改革目的是疏通货币政策

传导机制，“但水的大小还是要看闸门”，并不能代替货币政策，“短

期主要看改革，改革以后看情况”。偏鹰言论对此前市场存在的宽松预

期形成打压。在基本面下行预期得到证实后，央行是否降低公开市场操

作利率释放流动性成为了近期的主要矛盾。宽松预期回落，市场或迎来

回调。操作上，期债部分止盈，现券择优持有。 

结论：短期部分止盈 

 

 工信部副部长：正制定新一轮发展服务型和生产性服务业的政策

措施，要把服务型制造放在制造强国大格局中系统谋划。 

 深圳整加进研究全球海洋中心城市建设规划，后续将出台相关规

划性文件、设计高校、研发、法律、融资、人才引进等方面。 

市场判研 

时事要闻 
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今日数据统计 

 

 

品种 结算价 涨跌 涨跌幅 

2 年期期货国债 
TS1912 100.255  0.020  0.02% 

TS2003 100.110  0.010  0.01% 

5 年期期货国债 
TF1912 100.055  0.075  0.07% 

TF2003 99.820  0.025  0.03% 

10 年期期货国债 
T1912 98.915  0.080  0.08% 

T2003 98.595  0.090  0.09% 

资金利率 

Shibor 隔夜 2.666% 0.10 BP 

  

Shibor1 周 2.672% -0.10 BP 

Shibor1 月 2.656% 0.30 BP 

Shibor3 月 2.669% 0.30 BP 

Shibor6 月 2.729% 0.10 BP 
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基差跨期价差 

图 1  主力 T 合约活跃 CTD基差走势 图 2  T 合约跨期价差 

  

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 

图 3  主力 TF 合约活跃 CTD基差走势 图 4  TF 合约跨期价差 

  

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 

图 5  主力 TS 合约活跃 CTD基差走势 图 6  TS 合约跨期价差 

  

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 
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盘面回顾 

图 7  TF 与 T 主力合约价差 图 8  国债各期限价差 

  

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 

图 9  银行间国债期限结构变动 图 10  银行间国债 YTM 走势 

  

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 

图 11  银行间国开期限结构变动 图 12  银行间国开 YTM 走势 

  

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 
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资金变动 

 

 

 

  

图 13  银行间质押式回购利率变动 图 14  Shibor 变动 

  

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 

图 15  银行间回购利率日变动 图 16  Shibor 利率日变动 

  

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 
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南华期货分支机构 
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