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1. 原油市场消息 

消息：  

 

外媒周六（5月 11日）报道称，三名熟悉行业的消息人士称，中国石化与中国石

油集团未订购 5月装运的伊朗原油，此前美国已经结束多方的伊朗原油进口豁免，

因此以防引起不必要的麻烦而采取这样的措施。中国是伊朗最大的原油客户，据

中国海关数据显示，今年第一季进口的伊朗原油达 47.5 万桶/日，而 4 月中国从

伊朗进口的原油增至2400万桶，约为80万桶/日，达到去年8月以来的最高水平。 

 

美国油服公司贝克休斯(Baker Hughes)周五(5 月 10 日)公布数据显示，截至 5 月

10 日当周，美国石油活跃钻井数增加 2座至 805 座，四周内有三周录得下降。去

年同期为 844 座。美国石油活跃钻井数 4月减少 11座，3月减少 37座，2月减少

9座，1月减少 23 座，而去年 12 月则减少 2座。因美国油企开始减少新钻井的建

造，从而将注意力转向盈利增长而非产量增长。更多数据显示，今年第一季度美

国石油活跃钻井数累计减少 69 座，为 2016 年第一季度以来最大降幅，当时减少

了 164 座。 

 

根据标准普尔普氏全球能源资讯日前进行的一次调查结果显示，经过 4 个月的下

滑，石油市场大幅收紧，欧佩克 4 月份的原油总产量较 3 月份相对稳定，仅上升

3 万桶/天，升至 3026 万桶/天。然而，调查发现，欧佩克 14 个成员国的各个成

员国的产量水平逐月变化，调查显示，迄今该组织最大的产油国沙特阿拉伯，因

继续表现出相当大的克制以提振油价，4 月石油日产量为 982 万桶，为四年多来

最低，远低于欧佩克/非欧佩克协议规定的量。 

 

 莫斯科 5月 10 日消息，初步装运计划显示，6月自俄罗斯 Kozmino 太平洋港口计

划装运 254 万吨(598,000 桶/日)ESPO 混合原油。5 月 ESPO 原油出口量创下纪录

高位，因石油污染问题致使俄罗斯更多原油从欧洲转移至亚洲。



2. 原油行情走势及操作提示 

基本面，目前市场聚焦在中美贸易谈判、地缘政治紧张引发的供应中断可能以及为

应对潜在的供应中断而准备增产的量。中美贸易谈判仍将继续，尽管美方已将 2000 亿

美元中国输美商品的关税从 10%上调至 25%，同时也宣布将不得不采取必要反制措施。

如果谈判预期变差，对原油需求预期不利。此外，美国强力制裁伊朗后，预计伊朗的原

油产量和出口量将进一步下滑，关键就看沙特是否真愿意增产和增产多少。短期来看，

市场的驱动逻辑变得模糊，油市暂难走出趋势，预计油市可能延续震荡偏弱的调整走势。 

 

 

3. 价格数据关注 

表 1：原油现货价格                                                      美元/桶 

品种 最新价 本周均价 上周均价 较上周变化 较上周变化率 

WTI 61.66 61.88  63.22  -1.34  -2.12% 

布伦特 71.6 70.80  72.19  -1.39  -1.93% 

欧佩克一篮

子油价 
69.66 70.17  71.67  -1.50  -2.10% 

阿联酋上扎

库姆原油 
70.82 70.13  72.67  -2.54  -3.50% 

迪拜原油 70.07 69.41  72.05  -2.65  -3.67% 

阿曼原油 71.19 70.31  72.59  -2.28  -3.14% 

也门马西拉

原油 
72.51 71.71  73.56  -1.84  -2.50% 

卡塔尔海洋

油 
70.67 70.01  72.67  -2.67  -3.67% 

伊拉克巴士

拉轻油 
71.63 70.01  73.04  -3.03  -4.15% 

 

数据来源：Bloomberg 南华研究 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 3 

原油周报 

表 2： 原油期货价格                                             美元/桶、元/桶 

品种 WTI 布伦特 阿曼 上海原油 

开盘价 61.43  70.59  69.78  471.9 

最高价 62.95  71.79  71.11  491.8 

最低价 60.04  68.79  69.63  465.3 

收盘价 61.71  70.86  70.70  487.7 

较上周涨跌 -0.15  0.08  0.01  0.1 

较上周涨跌% -0.24  0.11  0.01  0.02 

持仓量（手） 2151469  2243579  9071  31760 

较上周变化率 0.55% 1.92% 106.30% -13.98% 

成交量（手） 6199566  4105230  31208  1334686 

较上周变化率 13.05% 5.59% 50.55% 104.32% 
  

数据来源：Bloomberg 南华研究 

4. 库存数据 

据 EIA 公布的数据显示，截止 5月 3日当周，EIA 原油库存减少 396 万桶；汽油库

存减少60万桶；馏分油库存减少16万桶；设备利用率较上周下降0.3个百分点至88.9%；

库欣原油库存增加 82 万桶。 

 

 

图 1：美国原油商业库存                    千桶 图 2：美国库欣原油库存                        千桶 

  

资料来源：Bloomberg  南华研究 资料来源： Bloomberg   南华研究 
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图 3：美国汽油库存                          千桶 图 4：美国馏分油库存                         千桶 

  

资料来源：Bloomberg  南华研究 资料来源： Bloomberg   南华研究 

 

 

图 5: 美国炼厂开率                            % 图 6: 美国油气钻井数                          台 

  

资料来源：Bloomberg  南华研究 资料来源： Bloomberg   南华研究 
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5. CFTC 持仓变化 

截止至 2019 年 5 月 7 日当周，多头减仓 21509 手，空头增仓 8258 手，净多头减

少 29767 手。显示基金不看好后市，对后市较为悲观。  

表 3：近四周原油持仓分布表单位：手 

报告期 总持仓 
基金持仓(WTI) 

多头 空头 净多 

2019/5/7 2133539 616789 122453 494336 

2019/4/30 2144648 638298 114195 524103 

2019/4/23 2139213 644670 97311 547359 

2019/4/16 2092151 616110 100852 515258 

较上周变化绝对值 -11109 -21509 8258 -29767 

较上周变化幅度 -0.52% -3.37% 7.23% -5.68% 

 

资料来源：CFTC  南华研究  

图 7:  CFTC 基金仓位变化                                       单位: 手，美元/桶                                          

 

资料来源：Bloomberg  南华研究 
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6. 价差数据关注 

A: 期限价差 

图 8: WTI 首月-次月价差 图 9: 布伦特首月-次月价差 

  

资料来源：Bloomberg  南华研究 资料来源： Bloomberg   南华研究 

   

B: 跨市价差 

图 10: WTI-布伦特价差 图 11:  布伦特-阿曼价差 

  

资料来源：Bloomberg  南华研究 资料来源： Bloomberg   南华研究 
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c: 裂解价差 

图 12: 美原油 321裂解价差                                                美元/桶 

  

资料来源：Bloomberg  南华研究 

7. 航运指数 

图 13: 波斯湾到远东 VLCC                美元/桶 图 14: 波斯湾到地中海 VLCC                  美元/桶 

 

 

资料来源：Bloomberg  南华研究 资料来源： Bloomberg   南华研究 
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图 15: 西非到中国 VLCC                  美元/桶 图 16:波罗的海轻、重油轮指数 

  

资料来源：Bloomberg  南华研究 资料来源： Bloomberg   南华研究 

 

 

图 17：30 天波动率（年化）对比 图 18：VIX 指数 

 

 

资料来源：Bloomberg  南华研究 资料来源： Bloomberg   南华研究 
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南华期货分支机构 
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