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1. 原油市场消息 

消息：  

 

莫斯科 5 月 2 日消息，俄罗斯能源部长诺瓦克(Alexander Novak)周四表示，俄罗斯

5 月石油产量将会继续执行全球减产协议。 他在声明中称，较去年 10 月水平相比，

不包括 PSA 产量分成协议，俄罗斯 4 月平均减产 21.3 万桶/日。若包括 PSA 项目

在内，石油产量减少了 19.7 万桶/日。 

 

 德黑兰 5 月 2 日消息，伊朗伊斯兰共和国通讯社 IRNA 报导，伊朗石油部长尚甘

尼说，伊朗正在研究出售石油的新方法。但尚甘尼没有提供细节。此前，尚甘尼

周三在德黑兰举行的石油和天然气会议上表示，任何国家使用石油用作武器，都

可能导致 OPEC 崩溃。那些将石油作为武器对抗 OPEC 两个创始成员国的人，正在

扰乱 OPEC 的团结，造成 OPEC 的死亡和崩溃，责任在他们。 

 

 美国油服公司贝克休斯周五(5 月 3 日)公布数据显示，截至 5 月 3 日当周，美国

石油活跃钻井数增加 2座至 807 座，三周来首次录得增长。去年同期为 834 座。

美国石油活跃钻井数 4月减少 11 座，3月减少 37座，2月减少 9座，1月减少 23

座，而去年 12月则减少 2座。因美国油企开始减少新钻井的建造，从而将注意力

转向盈利增长而非产量增长。 

 

 

一位熟悉原油政策的伊朗官员表示，从 5 月起，出口量可能降至 70 万桶/日，

甚至低至 50 万桶/日。OPEC 一位消息人士称，伊朗的原油出口可能会维持在 40 

万至 60 万桶/日左右。Energy Aspects 的分析师预计，从 5 月起，伊朗原油出口

将下降至约 60 万桶/日。



2. 原油行情走势及操作提示 

基本面，原油市场的关注点已经从欧佩克超额减产转变为欧佩克会不会增产上来了。油

价的回调表明市场已经在预期沙特可能会适当增加产量来弥补潜在的伊朗损失。我们预

计沙特或会在 5月小幅增产，但仍仅限于其减产基准之内。如果说 1-4 月份，油市交易

的是欧佩克稳定减产的逻辑，接下来市场的逻辑就是减产与增产之间的博弈，短期，油

价在阶段性见顶回落之后，油价将面临进一步的调整。 

。 

 

 

3. 价格数据关注 

表 1：原油现货价格                                                      美元/桶 

品种 最新价 本周均价 上周均价 较上周变化 较上周变化率 

WTI 61.94 63.22  65.42  -2.19  -3.35% 

布伦特 69.38 71.56  73.27  -1.71  -2.33% 

欧佩克一篮

子油价 
70.98 71.67  72.82  -1.15  -1.58% 

阿联酋上扎

库姆原油 
70.47 72.67  72.80  -0.12  -0.17% 

迪拜原油 69.85 72.05  72.18  -0.12  -0.17% 

阿曼原油 70.61 72.59  72.78  -0.19  -0.26% 

也门马西拉

原油 
71.74 73.56  73.83  -0.27  -0.37% 

卡塔尔海洋

油 
70.45 72.67  72.80  -0.12  -0.17% 

伊拉克巴士

拉轻油 
71.23 72.67  73.13  -0.46  -0.63% 

 

数据来源：Bloomberg 南华研究 
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表 2： 原油期货价格                                             美元/桶、元/桶 

品种 WTI 布伦特 阿曼 上海原油 

开盘价 62.95  71.56  70.42  492.3 

最高价 64.75  73.27  72.30  495.4 

最低价 60.95  69.68  70.17  481.2 

收盘价 61.86  70.78  70.69  487.6 

较上周涨跌 -0.94  -0.79  -2.68  -10.4 

较上周涨跌% -1.50  -1.10  -3.65  -2.09 

持仓量（手） 2152285  2173200  3302  36922 

较上周变化率 0.12% -3.43% -83.66% -21.73% 

成交量（手） 5483932  3888066  19712  653222 

较上周变化率 -13.47% -27.94% -12.06% -49.18% 
  

数据来源：Bloomberg 南华研究 

4. 库存数据 

据 EIA 公布的数据显示，截止 4月 26 日当周，EIA 原油库存增加 993 万桶；汽油库

存增加92万桶；馏分油库存减少131万桶；设备利用率较上周下降0.9个百分点至89.2%；

库欣原油库存增加 27 万桶。 

 

 

图 1：美国原油商业库存                    千桶 图 2：美国库欣原油库存                        千桶 

  

资料来源：Bloomberg  南华研究 资料来源： Bloomberg   南华研究 
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图 3：美国汽油库存                          千桶 图 4：美国馏分油库存                         千桶 

  

资料来源：Bloomberg  南华研究 资料来源： Bloomberg   南华研究 

 

 

图 5: 美国炼厂开率                            % 图 6: 美国油气钻井数                          台 

  

资料来源：Bloomberg  南华研究 资料来源： Bloomberg   南华研究 
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5. CFTC 持仓变化 

截止至 2019 年 4 月 30 当周，多头减仓 6372 手，空头增仓 16884 手，净多头减少

23256 手。显示基金不看好后市，对后市较为悲观。  

表 3：近四周原油持仓分布表单位：手 

报告期 总持仓 
基金持仓(WTI) 

多头 空头 净多 

2019/4/30 2144648 638298 114195 524103 

2019/4/23 2139213 644670 97311 547359 

2019/4/16 2092151 616110 100852 515258 

2019/4/9 2021814 621766 105104 516662 

较上周变化绝对值 5435 -6372 16884 -23256 

较上周变化幅度 0.25% -0.99% 17.35% -4.25% 

 

资料来源：CFTC  南华研究  

图 7:  CFTC 基金仓位变化                                       单位: 手，美元/桶                                          

 

资料来源：Bloomberg  南华研究 
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6. 价差数据关注 

A: 期限价差 

图 8: WTI 首月-次月价差 图 9: 布伦特首月-次月价差 

  

资料来源：Bloomberg  南华研究 资料来源： Bloomberg   南华研究 

   

B: 跨市价差 

图 10: WTI-布伦特价差 图 11:  布伦特-阿曼价差 

  

资料来源：Bloomberg  南华研究 资料来源： Bloomberg   南华研究 
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c: 裂解价差 

图 12: 美原油 321裂解价差                                                美元/桶 

  

资料来源：Bloomberg  南华研究 

7. 航运指数 

图 13: 波斯湾到远东 VLCC                美元/桶 图 14: 波斯湾到地中海 VLCC                  美元/桶 

 

 

资料来源：Bloomberg  南华研究 资料来源： Bloomberg   南华研究 
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图 15: 西非到中国 VLCC                  美元/桶 图 16:波罗的海轻、重油轮指数 

  

资料来源：Bloomberg  南华研究 资料来源： Bloomberg   南华研究 

 

 

图 17：30 天波动率（年化）对比 图 18：VIX 指数 

 

 

资料来源：Bloomberg  南华研究 资料来源： Bloomberg   南华研究 
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南华期货分支机构 
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