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1. 原油市场消息 

消息：  

 

 国际能源署发布了 4 月份《石油市场月度报告》。报告认为，在欧佩克和参与减

产的非欧佩克执行新一轮减产协议以来，以及美国对伊朗和委内瑞拉制裁生效后，

2018年下半年出现的石油产量大幅度增长现象已经逆转。 

 

海关总署公布的数据显示，中国是世界上最大的原油进口国，3 月原油采购量达

3933万吨，几乎与去年同期持平。不过一季度累计进口量达到 12116.9万吨，累

计同比上涨 8.2%。 

 

的黎波里 4 月 12 日消息，利比亚国家石油公司(NOC)转发推特称，公司董事长

Mustafa Sanalla警告说，若国内战火重燃将“毁掉”该国原油生产。 

 

俄罗斯财长西卢安诺夫：如果欧佩克及其盟友停止减产，油价或跌至 40 美元 /

桶下方，并在该水平持续最长一年的时间。 

 

贝克休斯周五在备受关注的报告中称，截至 4 月 12 日当周，美国活跃钻机数增

加 2 座至 833 座。作为未来产量先行指标的活跃钻机数高于去年同期的 815 座。



2. 原油行情走势及操作提示 

基本面，欧佩克月报显示 3月减产力度超市场预期。我们看到原油市场供应收紧仍

在持续，这其中沙特起了主导作用。沙特协议减产 30万桶/天，实际已减产 80万桶/天，

完成了 OPEC的协议减产规模。同时，委内瑞拉和伊朗的非自愿性减产规模也接近 100

万桶/天水平，正是由于欧佩克的超市场预期的减产规模，原油市场的看涨情绪得以进

一步强化，布伦特和 WTI的原油投机净多均创下 2018 年 10月中旬以来新高。不过，也

要注意减产逻辑支撑油价的边际效应再减弱，因为沙特已超额完成了减产额度，进一步

降产空间或将有限，接下来关注市场的交易逻辑会不会转变，可能进入二季度，随着炼

厂检修季节的结束，季节性需求的库存去化或将成为市场接下来的交易逻辑。不过也要

看到，随着伊朗豁免到期时间节点的临近，原油市场的不确定性因素增多。一方面，美

国强力制裁伊朗还是继续给予伊朗一定的豁免对油市的影响较大。另一方面，随着油价

走高，OPEC+的减产协议会不会结束也有一定的不确定性，自少从目前的信息来看，俄

罗斯似乎不太愿意再坚持减产了。整体拉开，目前油价或将延续高位盘整。 

 

3. 价格数据关注 

表 1：原油现货价格                                                      美元/桶 

品种 最新价 本周均价 上周均价 较上周变化 较上周变化率 

WTI 63.89 63.93  61.77  2.16  3.49% 

布伦特 70.6 70.63  68.75  1.88  2.73% 

欧佩克一篮

子油价 
70.41 70.08  68.45  1.63  2.39% 

阿联酋上扎

库姆原油 
70.73 70.84  69.35  1.49  2.15% 

迪拜原油 70.11 70.22  68.58  1.64  2.40% 

阿曼原油 70.38 70.45  68.86  1.59  2.31% 

也门马西拉

原油 
72.27 72.06  70.16  1.90  2.71% 

卡塔尔海洋

油 
70.73 70.84  69.28  1.56  2.26% 

伊拉克巴士

拉轻油 
70.89 70.84  69.37  1.47  2.12% 

 

数据来源：Bloomberg 南华研究 
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表 2： 原油期货价格                                             美元/桶、元/桶 

品种 WTI 布伦特 阿曼 上海原油 

开盘价 63.33  70.56  70.41  477.1 

最高价 64.79  71.87  70.85  482.8 

最低价 63.13  70.30  70.24  472.4 

收盘价 63.76  71.55  70.60  475.2 

较上周涨跌 0.50  1.07  1.67  6.2 

较上周涨跌% 0.79  1.52  2.42  1.32 

持仓量（手） 2109520  2261684  11081  32954 

较上周变化率 4.78% -0.53% 52.59% -15.98% 

成交量（手） 7879067  3934435  33232  1126300 

较上周变化率 13.86% -2.79% -7.00% 1.49% 
  

数据来源：Bloomberg 南华研究 

4. 库存数据 

据 EIA公布的数据显示，截止 4月 5日当周，EIA原油库存增加 703万桶；汽油库

存减少 771万桶；馏分油库存减少 12万桶；设备利用率较上周上升 1.1个百分点至 87.5%；

库欣原油库存减少 113万桶。 

 

 

图 1：美国原油商业库存                    千桶 图 2：美国库欣原油库存                        千桶 
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资料来源：Bloomberg  南华研究 资料来源： Bloomberg   南华研究 

 

图 3：美国汽油库存                          千桶 图 4：美国馏分油库存                         千桶 

  

资料来源：Bloomberg  南华研究 资料来源： Bloomberg   南华研究 

 

 

图 5: 美国炼厂开率                            % 图 6: 美国油气钻井数                          台 
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资料来源：Bloomberg  南华研究 资料来源： Bloomberg   南华研究 

 

5. CFTC 持仓变化 

截止至 2019 年 4 月 9 当周，多头增仓 31454 手，空头减仓 3847 手，净多头增加

35301手。显示基金看好后市，对后市较为乐观。  

表 3：近四周原油持仓分布表单位：手 

报告期 总持仓 
基金持仓(WTI) 

多头 空头 净多 

2019-4-9 2021814 621766 105104 516662 

2019/4/2 1975009 590312 108951 481361 

2019/3/26 1968511 560552 111933 448619 

2019/3/19 1962559 534563 119817 414746 

较上周变化绝对值 46805 31454 -3847 35301 

较上周变化幅度 2.37% 5.33% -3.53% 7.33% 

 

资料来源：CFTC  南华研究  

图 7:  CFTC 基金仓位变化                                       单位: 手，美元/桶                                          

 

资料来源：Bloomberg  南华研究 
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6. 价差数据关注 

A: 期限价差 

图 8: WTI首月-次月价差 图 9: 布伦特首月-次月价差 

  

资料来源：Bloomberg  南华研究 资料来源： Bloomberg   南华研究 

   

B: 跨市价差 

图 10: WTI-布伦特价差 图 11:  布伦特-阿曼价差 

  

资料来源：Bloomberg  南华研究 资料来源： Bloomberg   南华研究 
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c: 裂解价差 

图 12: 美原油 321裂解价差                                                美元/桶 

  

资料来源：Bloomberg  南华研究 

7. 航运指数 

图 13: 波斯湾到远东 VLCC                美元/桶 图 14: 波斯湾到地中海 VLCC                  美元/桶 

 

 

资料来源：Bloomberg  南华研究 资料来源： Bloomberg   南华研究 
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图 15: 西非到中国 VLCC                  美元/桶 图 16:波罗的海轻、重油轮指数 

  

资料来源：Bloomberg  南华研究 资料来源： Bloomberg   南华研究 

 

 

图 17：30天波动率（年化）对比 图 18：VIX指数 

 

 

资料来源：Bloomberg  南华研究 资料来源： Bloomberg   南华研究 
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南华期货分支机构 



 

10 请务必阅读正文之后的免责条款部分 

原油周报 

 

 

 

  



 

 

 

免责申明 

本报告中的信息均来源于已公开的资料，尽管我们相信报告中资料来源的可靠性，但我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。也不保证我公司所做出

的意见和建议不会发生任何的变更，在任何情况下，我公司报告中的信息和所表达的意见和建议以及所载的数据、工具及材料均不能作为您所进行期货买卖的绝对依据。

由于报告在编写时融入了该分析师个人的观点和见解以及分析方法，如与南华期货公司发布的其他信息有不一致及有不同的结论，未免发生疑问，本报告所载的观点并

不代表了南华期货公司的立场，所以请谨慎参考。我公司不承担因根据本报告所进行期货买卖操作而导致的任何形式的损失。 

另外，本报告所载资料、意见及推测只是反映南华期货公司在本报告所载明的日期的判断，可随时修改，毋需提前通知。未经南华期货公司允许批准，本报告内

容不得以任何范式传送、复印或派发此报告的材料、内容或复印本予以任何其他人，或投入商业使用。如遵循原文本意的引用、刊发，需注明出处“南华期货公司”，

并保留我公司的一切权利。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

公司总部地址：杭州西湖大道 193号定安名都 3层邮编：310002 

全国统一客服热线：400 8888 910 

网址：www.nanhua.net 


