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【摘要】国内方面，临近春节假期，市场趋于冷清，且 12 月纺织品服装进出

口数据不佳压制棉价，但月底中美间的经贸磋商对棉价形成支撑。对于国际市

场，媒体称美联储或提前结束缩表与特朗普暂时妥协结束美政府停摆，支撑棉

花价格。因此，短期棉价可能震荡反弹。策略方面：逢低做多，注意止损。 

 

 

棉花棉纱周报 

mailto:wanxiaoquan@nawaa.com


 

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 2 

棉花周报 
 

一周数据统计 

  国内外期现货价格统计 

国内外棉花 价格变化 成交量 持仓量 

CF1905 -0.16% 104.4 万 42.4 万 

CY1905 -0.82% 0.21 万 0.03 万 

美棉主力 0.19% 5.24 万 11.8 万 

棉指 

 CC Index 3128B 15498 

CC Index 2227B 14546 

 CC Index 2129B 15964 

  FC Index S   87.39 

  FC Index M 82.89 

 FC Index L 80.70 

 Cot A 83.79 

纺指 

CY Index OEC10S 14190 

CY Index C32S 23120 

  CY Index JC40S 26420 

FCY Index C21S 20975 

 FCY Index C32S 22884 

 FCY Index JC32S 25030 

价格 

  ICE 74.13 

CF905 15255 

 涤纶短纤 8950 

 粘胶短纤 13250 

数据来源：中国棉花信息网 南华研究 
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期货盘面回顾与技术分析 

本周，郑棉下跌，至周五收盘跌 25至 15280，跌幅为 0.16%。周五中国棉花价

格指数为 15498 元/吨，与上周相比上涨 65元/吨。本周临近春节假期，纺企补库

基本结束，阶段性供给压力开始施压棉价。从技术面来看，MACD 红柱扩大，KDJ 拐

头向上，预计短期棉价可能震荡反弹。 

图 1、郑棉主力合约价格走势图 

 
图片来源: 文华财经 南华研究 

外盘，本周美棉上涨，至周五涨 0.19 至 740.09，涨幅为 0.14%。本周美联储

或提前结束缩表消息与美政府暂时结束停摆支撑棉价。从技术面来看，MACD 红柱扩

大，KDJ 拐头向上，预计短期美棉可能震荡反弹。 

图 2、美棉主力合约价格走势图 

 

图片来源：文华财经 南华研究 
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本周，棉纱下跌，至周五跌 190 至 24305，跌幅为 0.78%，中国纱线价格指数

C32S 为 23120 元/吨，与上周相比上涨 10元/吨。临近春节假期，纺企开始陆续放

假，市场趋于冷清。从技术面来看，MACD 粘连，KDJ 低位有拐头迹象，预计短期棉

纱价格可能震荡整理。 

图 3、棉纱主力合约价格走势图                                      

 

图片来源：wind 南华研究  

图 4、郑棉与美棉价格走势图                                       

 

图片来源：wind 南华研究  
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国内影响因素 

【皮棉销售有所加快】据国家棉花市场监测系统调查数据显示，截至 2019 年 1

月 25 日，全国新棉采摘基本结束；全国交售率为 96.5%，同比提高 1.6 个百分点，

较过去四年均值提高 1.8 个百分点，其中新疆交售率为 100%。截至 1月 25 日，全

国累计加工皮棉 586.3 万吨，同比增加 5.7 吨，较过去四年均值增加 51.2 万吨；

累计销售皮棉 210.2 万吨，同比减少 37.0 万吨，较过去四年均值减少 50.1 万吨。 

尽管本年度棉花收获前期进程要慢于往年，但受宏观影响，市场预期普遍悲观，

后续棉农交售与皮棉加工速度明显提升，但在市场供应充足的前提下，市场普遍倾

向于性价比较高的陈棉，但随着前一段时间的节前补库，新棉销售有所加快，但随

着假期到来预计市场又将归于冷清。因此，短期新棉上市压力仍将继续。 

 

【纺织品服装出口下滑】据海关统计，2018年 12 月我国棉纱线进口约 16万吨，

环比基本持平，同比下跌月 14.93%，12 月我国棉纱线出口约 3.08 万吨，环比增加

月 11.57%，同比减少约 11.94%。 

12 月纯棉坯布进口 851 万米，同比下降 35.1%，环比下降 17%；出口 5974 万米，

同比下降 51.7%，环比下降 23.4%；2018 年我国全年进口纯棉坯布 14537 万米，较

2017 年增长 30.6%；出口纯棉坯布 167115 万米，较 2017 年下降 29%。 

宏观环境不佳加上贸易摩擦影响，12月我国纺织品进出口同比明显下滑，因此

出口数据不佳影响棉花消费预期，棉价承压。 

 

【12 月棉花进口量增加】据海关统计，2018 年 12 月我国棉花进口量 22万吨，

较上月环比增加 69%，同比增加 116%。2018 年我国累计进口棉花 158 万吨，同比增

加 37%。2018/19 年度以来（2018.9-2018.12）累计进口棉花 60万吨，同比增加 75%。 

去年年底外棉价格持续走低，内外棉进口利润扩大，在配额量充足的前提下，

棉花进口量大幅增加，进一步加大棉花供给压力，棉价承压。 

 

棉花仓单情况：仓单数量增加 

根据郑州商品交易所统计的仓单数据显示，本周末仓单数量 16373 张，与上周

末相比增加 691 张。 
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图 5、郑州商品交易所仓单数量                                               

 
资料来源：wind 南华研究 

国外影响因素 

【美棉农植棉意向下滑】美国《棉农杂志》的预测显示，2019 年美国意向植棉

面积为 1366.2 万英亩，同比减少 2.7%，继续保持在历史高位，主要原因是棉农收

益依然不错，而且棉花仍比竞争作物有吸引力。此次调查的时间是 2018 年 11 月-12

月初，这次参与调查的棉农数量创下历史新高，棉农对棉花种植普遍持乐观态度。 

本年度受中美贸易摩擦影响，美棉价格持续下跌，棉农植棉收益大幅下滑，2019

年美国意向植棉面积下滑，但是相比竞争作物仍有一定优势，因此仍将继续保持在

高位。 

 

【美联储或结束缩表】华尔街日报 25 日报道称，美联储官员接近决定，会不

会让所持的国债投资组合规模比启动锁表前所预期的更大，是否比此前预期的时间

更早结束锁表。下周举行的美联储货币政策会议上，缩表的计划可能是核心议题。 

美联储或结束缩表的消息使得非美货币、贵金属集体大涨，也对棉花价格形成

了一定的支撑。 

 

【美棉分检量大幅低于去年】据美国农业部（USDA）报告，至 1月 17日，2018/19

年度美国新花累计分级检验 351.09 万吨，其中包括陆地棉 338.31 万吨，皮马棉

12.78 万吨，新花累计分检较去年同期（395.97 万吨）减少 11.3%，本年度达到 ICE

交易要求的皮棉有 66.3%，同比降低 4%（SLM 1-1/16 或以上等级）。 

美棉分检量大幅低于去年同期，且棉花等级亦较差，故减产与品质较差对棉

花价格形成支撑。 
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CFTC 非商业持仓：净多头相对低位 

宏观环境不确定性较大，市场投资者相对谨慎，基金净多头持仓仍位于相对低

位。 

 

图 7、ICE 非商业净多头持仓                                               

  
资料来源：wind 南华研究 

总结 

棉花现货价格上涨，郑棉下跌，美棉上涨。对于国内市场来说，临近春节假期，

市场逐渐趋于冷清，纺企刚性补库已基本结束，阶段性供给压力将继续施压棉价，

关注节后纺企开工与订单情况。对于国际市场来说，近期棉花市场缺乏基本数据支

撑，但是美联储或提前结束缩表消息与美政府暂时结束停摆支撑棉价。因此，预计

短期棉价可能会以震荡反弹为主，关注月底中美新一轮经贸磋商。
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南华期货分支机构 
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