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【摘要】国内方面，临近春节假期，市场趋于冷清，节前库存趋于尾声，但新

年度植棉意向下滑支撑棉价。对于国际市场，近期美棉出口销售好转且下一轮

中美间经贸问题的谈判将于月底在美国展开支撑棉花价格。因此，短期棉价有

支撑。策略方面：日内操作，注意止损。 
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一周数据统计 

  国内外期现货价格统计 

国内外棉花 价格变化 成交量 持仓量 

CF1905 0.92% 87.0万 41.4万 

CY1905 1.05% 0.16万 0.43万 

美棉主力 1.99% 6.21万 12.3万 

棉指 

 CC Index 3128B 15433 

CC Index 2227B 14462 

 CC Index 2129B 15888 

  FC Index S   86.44 

  FC Index M 82.89 

 FC Index L 79.71 

 Cot A 82.90 

纺指 

CY Index OEC10S 14190 

CY Index C32S 23110 

  CY Index JC40S 26400 

FCY Index C21S 20975 

 FCY Index C32S 22884 

 FCY Index JC32S 25000 

价格 

  ICE 73.89 

CF905 15280 

 涤纶短纤 8700 

 粘胶短纤 13250 

数据来源：中国棉花信息网 南华研究 
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期货盘面回顾与技术分析 

本周，郑棉上涨，至周五收盘涨 140至 15280，涨幅为 0.92%。周五中国棉花

价格指数为 15433元/吨，与上周相比上涨 55元/吨。本周 12月纺织品服装出口下

滑压制棉价，但是补库与中美贸易磋商将继续支撑棉价反弹。从技术面来看，MACD

红柱扩大，但 KDJ高位，预计短期棉价可能震荡整理。 

图 1、郑棉主力合约价格走势图 

 
图片来源: 文华财经 南华研究 

外盘，本周美棉上涨，至周五涨 1.44至 73.95，涨幅为 1.99%。本周美棉出口

销售好转且中美将在月末进行下一轮磋商支撑棉价。从技术面来看，MACD红柱扩大，

KDJ高位，预计短期美棉可能会有震荡调整。 

图 2、美棉主力合约价格走势图 

 

图片来源：文华财经 南华研究 
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本周，棉纱上涨，至周五涨 255至 24500，涨幅为 1.05%，中国纱线价格指数

C32S为 23110元/吨，与上周相比下跌 30元/吨。临近春节假期，纺企去库存意愿

加强，但近期棉价小幅走高支撑价格。从技术面来看，MACD红柱扩大，KDJ死叉，

预计短期棉纱价格可能震荡整理。 

图 3、棉纱主力合约价格走势图                                      

 

图片来源：wind 南华研究  

图 4、郑棉与美棉价格走势图                                       

 

图片来源：wind 南华研究  
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国内影响因素 

【皮棉销售相对缓慢】据国家棉花市场监测系统调查数据显示，截至 2019年 1

月 18日，全国新棉采摘基本结束；全国交售率为 96.0%，同比提高 1.8个百分点，

较过去四年均值提高 1.9个百分点，其中新疆交售率为 100%。截至 1月 18日，全

国累计加工皮棉 583.2 万吨，同比增加 7.7 吨，较过去四年均值增加 52.8 万吨；

累计销售皮棉 188.9万吨，同比减少 38.0万吨，较过去四年均值减少 55.3万吨。 

尽管本年度棉花收获前期进程要慢于往年，但受宏观影响，市场预期普遍悲观，

后续棉农交售与皮棉加工速度明显提升，但在市场供应充足的前提下，市场普遍倾

向于性价比较高的陈棉，新棉销售较慢。因此，短期新棉上市压力仍将继续。 

 

【纺织品服装出口下滑】据中国海关总署最新统计数据显示，2018 年 12 月，

我国纺织品服装出口额为 231.17亿美元，环比增加 0.27%，同比减少 3.74%。2018

年 1-12月，我国纺织品服装累计出口额为 2767.31亿美元，同比增长 3.66%，其中

纺织品累计出口额为 1190.98亿美元，同比增长 8.50%；服装累计出口额为 1576.33

亿美元，同比增长 0.29%。 

宏观环境不佳加上贸易摩擦影响，12月我国纺织品服装出口同比明显下滑，而

2018年纺织品服装出口数据较去年也就小幅增长，因此出口数据不佳影响棉花消费

预期，棉价承压。 

 

【意向种植面积下降】2018年 12月，中国棉花协会棉农分会对全国 12个省和

新疆自治区共 2799个定点农户进行了首次 2019年植棉意向调查，调查结果显示：

全国植棉意向面积为 4771.8 万亩，同比减少 2.7%。其中：新疆棉农种植意向减少

2.1%，黄河流域和长江流域同比分别减少 4.8%和 3.6%。 

本年开始棉花价格就一路走低并且去年棉花种植期间相当一部分地区天气条

件不佳，植棉成本上升，棉农植棉效益下降，因此 2019年植棉意向明显下滑。 

 

棉花仓单情况：仓单数量增加 

根据郑州商品交易所统计的仓单数据显示，本周末仓单数量 15682张，与上周

末相比增加 317张。 
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图 5、郑州商品交易所仓单数量                                               

 
资料来源：wind 南华研究 

国外影响因素 

【美棉农植棉意向下滑】美国《棉农杂志》的预测显示，2019年美国意向植棉

面积为 1366.2 万英亩，同比减少 2.7%，继续保持在历史高位，主要原因是棉农收

益依然不错，而且棉花仍比竞争作物有吸引力。此次调查的时间是 2018年 11月-12

月初，这次参与调查的棉农数量创下历史新高，棉农对棉花种植普遍持乐观态度。 

本年度受中美贸易摩擦影响，美棉价格持续下跌，棉农植棉收益大幅下滑，2019

年美国意向植棉面积下滑，但是相比竞争作物仍有一定优势，因此仍将继续保持在

高位。 

 

【中美贸易磋商继续向好】中国商务部新闻发言人高峰 17 日在新闻发布会上

称，应美国财长姆努钦、贸易代表莱特希泽邀请，中国国务院副总理刘鹤将于 1月

30日至 31日访美，就中美经贸问题进行磋商。 

中美贸易下一轮磋商将于 1 月底在美国展开，中美贸易关系继续向好将支撑

市场情绪恢复，关注磋商进展。 

 

【越南纺织品服装出口增长】根据越南棉纱协会提供的情况， 2018年全年进

口量为 156.8万吨，货值 30.11亿美元，同比分别增长 21.0%和 27.5%。2018年全

年，纺织品服装出口额为 304.88 亿美元，同比增长 16.7%。2018 年全年，越南纱

线出口量为 147.86万吨，出口额 40.25亿美元，同比分别增长 9.6%和 12.0%。 

2018 年越南纺织品服装出口继续快速增长，棉花消费以保持高速增长，对棉

花价格形成支撑。 
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CFTC非商业持仓：净多头持仓回落 

宏观环境不确定性较大，市场投资者相对谨慎，基金净多头持仓持续回落。 

 

图 7、ICE非商业净多头持仓                                               

  

资料来源：wind 南华研究 

总结 

棉花现货价格上涨，郑棉上涨，美棉亦上涨。对于国内市场来说，临近春节假

期，市场逐渐趋于冷清，随着纺企刚性补库趋于尾声，阶段性供给压力将继续施压

棉价，关注节后纺企开工与订单情况。对于国际市场来说，美国政府关门使得棉花

市场缺乏基本数据支撑，但是近期美棉出口销售好转且下一轮中美间经贸问题的谈

判将于月底在美国展开支撑棉花价格。因此，预计短期棉价可能会以震荡反弹为主。
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南华期货分支机构 
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