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OPEC 始终对减产数量三缄其口 
 市场要闻：  

 卡塔尔油长：卡塔尔将在2019年 1月退出欧佩克，卡塔尔对欧佩克减产决定的影响“非

常小”，卡塔尔在退出后将不会遵守欧佩克的规定；卡塔尔在石油天然气领域将很快

实现“大爆发”。 

 伊朗官员：除非欧佩克减产，否则油价将降至 40 美元/桶；不会同意减产，未曾被问

及此事；伊朗没有退出欧佩克的计划，可能还会有更多小国家退出欧佩克。 

 据普氏能源：欧佩克关键成员国将不会受到卡塔尔退出欧佩克的影响，下定决心要在

新的产量协议中达成一致。 

 据外媒：俄罗斯称其最多可削减产量 15 万桶/日，俄罗斯和沙特的对话将在欧佩克+维

也纳会议之前持续展开；俄罗斯和沙特据悉在如何分配减产额度上存在分歧，沙特希

望减产额度的分配可以更为均衡。 

 高盛：布伦特原油期货曲线趋平表明减产幅度可能为 70 万桶/日，欧佩克减产料将推

高布伦特原油价格至 60 美元中段上方。 

简评： 

时间已经非常接近 OPEC+ 12 月维亚纳会议，市场确信 OPEC 大概率将会通过新的减产

协议以应对 2019 年全球原油市场供应过剩的问题。然而，对于具体的减产数字，OPEC+核

心成员沙特与俄罗斯始终三缄其口。这似乎暗示 OPEC 内部对于具体的减产数字始终难以达

成一致，近日有消息称，俄罗斯与沙特在如何分配检查额度的问题存在分歧，而卡塔尔选

择在此时退出 OPEC 更是让市场浮想联翩，市场需要担忧 OPEC 的内部分歧是否会影响减产

协议的达成。 

此前有分析称，本次 OPEC 的减产协议可能并不是一个具体的数字，而是宣布将 2016

年 11 月达成的减产协议继续延续到 2019 年底。我们认为这种方案的可能性目前正在升高，

因为这个方案相对模糊，可以减少 OPEC 内部分歧，同时给予 OPEC 明年更大的调整空间，

也能尽可能避免触怒美国。但是，这一方案需要沙特做出牺牲，作为下半年以来增产量最

大的国家，沙特可能需要在 11 月基础上减产 70 万桶以上，方能达到 2016 年减产协议的目

标产量。倘若 OPEC 最终达成这样一份“模糊”的减产协议，短期内，结合美国炼厂全力开

工，将会对油市将会有较大提振作用，Brent 原油有望回升至 65 美元/桶以上。但对于明年

的油市，可能又将会如同 2017 年上半年那样，市场将会观察 OPEC 成员国的减产执行率与

全球石油库存而做出相应投资决策。 
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1. 主要行情走势 

1.1 全球主要油品期货 

单位 最新结算价 日涨跌 日涨跌幅 成交量 日度变化 持仓量 日度变化

WTI原油 美元/桶 52.95 2.02 3.97% 758,010 -4.86% 417,675 0.69%

Brent原油 美元/桶 61.69 2.98 5.08% 294,774 991.15% 60,010 -12.83%

Oman原油 美元/桶 61.05 2.29 3.90% 310 0.00% 120 0.00%

INE SC原油 元/桶 428.70 11.70 2.81% 456,904 -29.52% 35,486 7.81%

美汽油RBOB 美分/加仑 143.14 -0.99 -0.69% 74,947 1073.25% 148,886 13945.85%

美柴油ULSD 美分/加仑 188.75 4.20 2.28% 60,141 1532.94% 118,735 6566.76%

ICE柴油 美元/吨 567.25 22.25 4.08% 105,099 6.95% 185,066 -0.89%

品种

原油
期货

成品油
期货

 

图 1：WTI-Brent 原油期货近期价格走势（美元/桶） 图 2：INE SC 原油期货价格走势（人民币/桶） 
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数据来源：Bloomberg、南华研究 数据来源：Bloomberg、南华研究 

  

图 3：WTI 原油期货远期曲线（美元/桶）  图 4：Brent 原油期货远期曲线（美元/桶） 
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数据来源：Bloomberg、南华研究 数据来源：Bloomberg、南华研究 
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图 5：INE SC 原油期货远期曲线（元/桶） 图 6： INE SC 原油成交量与持仓量（张） 
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数据来源：Bloomberg、南华研究 数据来源：Bloomberg、南华研究 

 

1.2 全球主要原油现货 

单位 最新价 上一期 日涨跌量 日涨跌幅

阿联酋上扎库姆原油 美元/桶 60.45 56.98 3.47 6.09%

阿联酋迪拜原油 美元/桶 60.2 58.57 1.63 2.78%

阿曼原油 美元/桶 60.96 59.25 1.71 2.89%

伊拉克巴士拉轻油 美元/桶 61.89 59.51 2.38 4.00%

也门马西拉原油 美元/桶 62.11 60.31 1.80 2.98%

卡塔尔海洋油 美元/桶 59.9 58.27 1.63 2.80%

OPEC一揽子原油
（数据延迟一天）

美元/桶 58.33 58.09 0.24 0.41%

即期Brent（BFOE） 美元/桶 61.09 58.44 2.65 4.53%

WTI库欣 美元/桶 52.95 50.93 2.02 3.97%

美湾LLS 美元/桶 45.2 43.33 1.87 4.32%

远东ESPO 美元/桶 63.65 62.02 1.63 2.63%

INE原油期
货可交割6
种中东原

油

其他重要
原油现货

价格

现货原油

 

 

图 7：INE 原油可交割的 6种中东油现货价格（美元/桶） 图 8：欧洲-美国重要原油现货价格（美元/桶） 
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数据来源：Bloomberg、南华研究 数据来源：Bloomberg、南华研究 
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1.3  全球主要原油相关价差 

单位 最新一期 上一期 日涨跌量 日涨跌幅

WTI-Brent期货价差 美元/桶 -8.55 -7.78 -0.77 9.90%

Brent-Dubai现货价差 美元/桶 1.47 0.95 0.52 54.74%

WTI 首行-12行价差 美元/桶 -1.14 -0.96 -0.18 18.75%

Brent 首行-12行价差 美元/桶 -0.32 -1.14 0.82 -71.93%

NYMEX 汽油-WTI价差 美元/桶 7.17 8.09 -0.92 -11.40%

NYMEX 低硫柴油-WTI价差 美元/桶 26.33 25.91 0.42 1.61%

NYMEX 原油321裂解价差 美元/桶 13.55 14.03 -0.48 -3.39%

ICE 柴油-Brent价差 美元/桶 14.42 15.15 -0.73 -4.81%

跨期价差

裂解价差

跨市价差

 

 

图 9：WTI-Brent 原油期货价差走势（美元/桶） 图 10：Brent-Dubai 现货价差（美元/桶） 
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数据来源：Bloomberg、南华研究 数据来源：Bloomberg、南华研究 

  

图 11：WTI 原油期货-近远月价差 图 12：Brent 原油期货-近远月价差 
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数据来源：Bloomberg、南华研究 数据来源：Bloomberg、南华研究 
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图 13：美国成品油-原油裂解价差（美元/桶）  图 14：ICE 柴油-Brent 裂解价差（美元/桶） 
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数据来源：Bloomberg、南华研究 数据来源：Bloomberg、南华研究 

2. 重要基本面数据 

OPEC 减产执行率： 

2018年9月 2018年10月 2018年9月 2018年10月

阿尔及利亚 1057 1054 1039 -50 -35 64% 70%

安哥拉 1512 1533 1673 -78 -218 306% 279%

厄瓜多尔 528 525 522 -26 -23 77% 88%

赤道几内亚 123 131 128 -12 -9 142% 75%

加蓬 184 186 193 -9 -16 200% 178%

伊朗 3452 3296 3797 90 -411 - -

伊拉克 4654 4653 4351 -210 92 -44% -44%

科威特 2797 2764 2707 -131 -74 31% 56%

卡塔尔 595 609 618 -30 -39 177% 130%

沙特阿拉伯 10502 10630 10058 -486 86 9% -18%

阿联酋 3018 3160 2874 -139 147 -4% -106%

委内瑞拉 1211 1171 1972 -95 -896 901% 943%

OPEC减产12国 29633 29712 29932 -1176 -1396 125% 119%

利比亚 1054 1114 - - - - -

尼日利亚 1768 1751 - - - - -

OPEC原14国合计 32455 32577 32500 -1176 -1099 104% 93%

刚果（布） 318 324 - - - - -

OPEC合计 32773 32900 32500 -1176 -776 77% 66%

单位：千桶/日 减产目标 协议减产量 实际减产量
减产执行率OPEC产量

数据来源：OPEC、南华研究 
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图 15：OPEC 原油产量月度数据（千桶/日） 图 16：美国原油产量（千桶/日） 
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数据来源： OPEC、南华研究 数据来源：EIA、南华研究 

  

图 17： 美国炼厂开工率（%） 图 18：美国商业原油库存（千桶） 
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数据来源：EIA、南华研究 数据来源：EIA、南华研究 

  

图 19：美国汽油库存（千桶） 图 20：美国精炼油库存（千桶） 
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数据来源：EIA、南华研究 数据来源：EIA、南华研究 
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 南华期货分支机构 



 

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 8 

南华研究  原油日报 

2009 年 8 月 7 日  南华研究  天胶周报 

 

 



 

 

免责申明 
本报告中的信息均来源于已公开的资料，尽管我们相信报告中资料来源的可靠性，但我公司对这些信息的准

确性及完整性不作任何保证。也不保证我公司所做出的意见和建议不会发生任何的变更，在任何情况下，我公司

报告中的信息和所表达的意见和建议以及所载的数据、工具及材料均不能作为您所进行期货买卖的绝对依据。由

于报告在编写时融入了该分析师个人的观点和见解以及分析方法，如与南华期货公司发布的其他信息有不一致及

有不同的结论，未免发生疑问，本报告所载的观点并不代表了南华期货公司的立场，所以请谨慎参考。我公司不

承担因根据本报告所进行期货买卖操作而导致的任何形式的损失。 

另外，本报告所载资料、意见及推测只是反映南华期货公司在本报告所载明的日期的判断，可随时修改，毋

需提前通知。未经南华期货公司允许批准，本报告内容不得以任何范式传送、复印或派发此报告的材料、内容或

复印本予以任何其他人，或投入商业使用。如遵循原文本意的引用、刊发，需注明出处“南华期货公司”，并保

留我公司的一切权利。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

公司总部地址：杭州西湖大道 193 号定安名都 3层   邮编：310002 

全国统一客服热线：400 8888 910 

网址：www.nanhua.net 


