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重要资讯： 

国际宏观： 

美国 7月 CPI 相关数据，美国 7月 CPI 环比 0.2%，预期 0.2%。

美国7月CPI同比 2.9%，预期 2.9%。美国7月核心CPI环比 0.2%，

预期 0.2%。美国 7月核心 CPI 同比 2.4%，为 2008 年 9 月以来最

大升幅，预期 2.3%。 

 

国内宏观： 

1. 国家统计局最新公布的数据显示，7月 CPI 同比涨 2.1%，创 4个

月新高，预期 1.9%，前值 1.9%；7 月 PPI 同比上涨 4.6%，同比

涨幅终止三连升势头，预期 4.5%，前值 4.7%。 

2. 国务院关税税则委员会发布公告称，对原产于美国约 160 亿美

元进口商品加征关税，自 8 月 23 日 12 时 01 分起实施加征关

税。 

 

行业资讯： 

1. 世纪锌矿重启准备就绪，望 8月投产，该矿位于 1999 年至 2016

年期间是世界上最大的锌矿之一。新世纪资源公司对世纪新矿

重启的可行性研究表明，该矿预计正式投产后每年将生产 50.7

万吨锌精矿，产量占公司总矿业产量的 52％。 

2. 根据 SMM 数据，本周国内锌精矿加工费主流成交于 3400-3900 元

/吨，与上周持平；进口锌精矿加工费持平于 35-45 美元/吨附

近，趋势上调但整体成交清淡。本周五全国锌锭总库存 13.63 万

吨，较本周一增加 1.38 万吨。本周三地锌社会库存较上周五增

加 7900 来吨至 12.28 万吨 

 

周度观点： 

本周沪锌震荡整理运行，上行乏力。从基本面看，三地社会库存增

加给锌价施压，下半年全球矿山供给趋增逻辑不变，8月多数冶炼厂检

修结束，供应将释放，且下游消费相对疲软。技术面看，下方 20 日 均

线存在较强支撑，在宏观环境不确定的背景下，预计沪锌以震荡偏弱走

势为主，可逢高沽空。

锌价震荡整理 
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一周数据统计 

盘面数据 最新价 周涨跌 涨跌幅 周成交 

伦锌 2,538.00 -70.00  -2.68% 47156 

沪锌 21,675.00 -60.00  -0.28% 3,573,004 

现货数据 价格 涨跌 基差 涨跌 

伦锌现货 2,541.0  2,538.00 3.00 -41.00  

上海金属 21,850.00 140.00  175.00  200.00  

长江有色 22,420.00 170.00  745.00  230.00  

上海物贸 21,830.00 150.00  155.00  210.00  

期限结构 价差 涨跌 

Zn1808-Zn1809 260 75 

Zn1808-Zn1810 445 55 

Zn1808-Zn1811 615 85 

Zn1808-Zn1812 735 95 

LME 锌升贴水(3-15) 56.50 2.00  

进口利润 沪伦比 进口成本 进口利润 涨跌 

现货 8.82 22116.03 303.97 1094.79 

三月 8.54 22091.45 -416.45 528.63 

库存数据 现值 变动 

LME 230900 -3375 

SHFE 6551 -649 

合计 237451 -4024 
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期货盘面回顾 

本周伦锌走势与美指相关度增强，平台盘整后走出过山车行情。周初伦

锌探低返升，夯实下方 2550 美元//吨支撑平台，下行预期有限，空头离场推

动伦锌重心上移至 2610 元/吨展开横盘整理，中美贸易战再次交锋，市场早

有预期反响平平，锌价运行持稳，随后 LME 锌库存累降，加之注销仓单小增，

伦锌顺势拉涨刷新自 7 月 11 日以来高位至 2673.5 美元/吨附近，相对高位

引发资金获利离场，伦锌回落，加之美指强力拉升施压，伦锌录得一倒 V重

返 2600 元/吨一线窄幅整理，伴随美指上破 96，伦锌承压补跌至 2560 美元

/吨附近暂缓跌势。截止本周五，伦锌成交量减 15963 万手左右至 38071 手

左右，持仓量减 9543 手左右至 26.9 万手左右。 

 

本周沪锌主力先扬后抑，于 40 日均线受阻回落。周初沪锌受空头抛压勉

力站稳布林道中轨 21250 元/吨，多空方向性博弈暂无定论，沪锌平台盘整，

随后央行重申稳汇率决心，人民币升值带动沪锌对应上涨，录得三连阳遥指

40 日均线压力，受外盘强势拉涨提振，沪锌跳高开录得近一个月高位 21810

元/吨，相对高位空头资金入场布局，沪锌收阴回落，后人民币急贬逾 200 基

点，沪锌小跳水补跌回吐周内过半涨幅至 21300 元/吨附近暂缓跌势。截止本

周五，沪锌指数成交量减 103.4 万手左右至 355.5 手左右，持仓量减 6718 手

左右至 42.1 万手左右。 

图 1、伦锌走势                                       

 

数据来源:Wind南华研究 
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图 2、沪锌走势                                       

 

数据来源:Wind南华研究 

 

 

图 3、沪锌持仓和成交                                       

 

数据来源:Wind南华研究 
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图 4、LME 持仓                                       

 

数据来源:Wind南华研究 

 

现货方面，本周上海市场 0#锌对沪锌 1809 合约自升水 250-270 元/吨

左右快速回落至升水 150-170 元/吨左右；0#双燕对 8月自升水 260-280 元

/吨左右回落至升水 170-180 元/吨左右；进口 KZ、SMC、西班牙、俄罗斯较

0#国产锌维持贴水 30 -贴水 10 元/吨左右。 

本周广东 0#现锌对沪锌主力 1809 合约由上周升水 300-320 元/吨转为

升水 140-160 元/吨，收窄 160 元/吨左右，另本周广东市场持续有部分 1#

慈山和进口 YP 流通，1#慈山与 0#价差基本维持在 70 元/吨左右，进口 YP

较国产贴水 10-20 元/吨附近。 

本周天津市场 0#现锌对沪锌 1809 合约升水 200-250 元/吨，本周津地

升水大幅收窄，较上周收窄了 210 元/吨左右，周内津沪价差逐步收窄，由

上周五的升水 210 元/吨左右收窄至升水 70 元/吨附近。炼厂正常出货，贸

易商积极出货，麒麟，双燕等品牌于近期进入天津市场。 
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图 5、锌现货走势                                       

 

数据来源: Wind南华研究 

 

图 6、沪锌期限结构                                    

 

数据来源:Wind南华研究 
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图 7、沪锌近月-三月 

 

数据来源: Wind南华研究 

 

图 8、伦锌升贴水                                      

 

数据来源: Wind南华研究 
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图 9、沪伦比-现货                                       

 

数据来源: Wind南华研究 

 

图 10、沪伦比-三月                                       

 

数据来源: Wind南华研究 
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国际宏观情况 

8 月 10 日晚间公布美国 7 月 CPI 相关数据，美国 7 月 CPI 环比 0.2%，

预期 0.2%，前值 0.1%。美国 7 月 CPI 同比 2.9%，预期 2.9%，前值 2.9%。

美国 7 月核心 CPI 环比 0.2%，预期 0.2%，前值 0.2%。美国 7月核心 CPI 同

比 2.4%，为 2008 年 9 月以来最大升幅，预期 2.3%，前值 2.3%。 

8 月 10 日，土耳其里拉暴跌拖累全球非美元外的一众货币。其中，由于

欧元区银行大量借款给土耳其，欧元兑美元一度下跌 0.4%，兑瑞士法郎一度

下跌 1%，兑日元一度下跌 1.6%。新兴市场货币也承压，墨西哥比索和南非兰

特兑美元跌幅约为 1%。 

受美元走强影响，非美货币兑美元有所下挫。目前，英镑/美元跌破 1.28

关口；欧元/美元日内跌逾 0.6%，现报 1.1456。因全球政治和贸易紧张形势

打压新兴市场资产人气，韩元/美元下跌 1%；澳元/美元日内跌幅达 1%，报

0.7297；南非兰特兑美元下跌近 2%至 13.9500；在岸人民币兑美元跌破 6.86

关口；土耳其里拉兑美元更是持续下跌，跌幅一度扩大至逾 9%。值得注意的

是，美元指数的这一强势表现发生在周五的欧洲交易时段。由于欧元在美元

指数里面的权重占约 60%，欧元的下跌推动了美元走强至 2017 年 7 月以来的

最高水平。 

 

图 11、美元指数走势图                                       

 

数据来源:wind 南华研究 
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图 12、美元非农就业和失业情况                                      

 

数据来源: wind 南华研究 

 

国内宏观情况 

国家统计局最新公布的数据显示，7月 CPI 同比涨 2.1%，创 4个月新高，

预期 1.9%，前值 1.9%；7 月 PPI 同比上涨 4.6%，同比涨幅终止三连升势头，

预期 4.5%，前值 4.7%。 

国务院关税税则委员会发布公告称，对原产于美国约 160 亿美元进口商

品加征关税，自 8月 23 日 12 时 01 分起实施加征关税。 
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图 13、中国官方制造业 PMI 和财新 PMI 

 

数据来源:wind 南华研究 

 

图 14、中国 CPI 指数和 PPI 指数 

 

数据来源:wind 南华研究 
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供求关系情况 

SMM8 月 10 日讯，本周三地锌社会库存较上周五增加 7900 来吨至 12.28

万吨，此次增加主由津市贡献。沪粤两地正常到货，下游刚需采购，整体变

化不大。津市到货量本周较多，主由双燕、紫金、红烨等新增到货，但下游

消费前期受环保、限电等多因素影响，拿货意愿不强。整体库存录得增加。 

图 15、国内锌矿产量 

 
数据来源: wind 南华研究 

图 16、国内锌矿进口数量 

 

数据来源: wind 南华研究 
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图 17、国内精炼锌产量 

 

数据来源: wind 南华研究 

 

图 18、国内精炼锌进口数量 

 

数据来源: wind 南华研究 
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图 19、精炼锌加工费价格走势图 

 

数据来源:wind 新闻整理 南华研究 

 

图 20、锌锭社会库存季节性分析 

 

数据来源:wind 南华研究 
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图 21、上期所锌库存情况 

 

数据来源:wind 南华研究 

 

 

图 22、LME 锌库存情况 

 

数据来源: wind 南华研究 
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