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重要资讯： 

宏观资讯： 

1. 美国 7 月非农新增就业人数 15.7 万，预期 19.3 万，前值 21.3

万；失业率 3.9%，预期 3.9%，前值 4%；平均每小时工资环比增

0.3%，预期增 0.3%，前值增 0.2%。 

2. 中国 7 月 CPI 同比上涨 2.1%，PPI 同比上涨 4.6%。CPI 环比由

降转升，同比涨幅略有扩大；PPI 环比、同比涨幅均有所回落。 

3. 2018 年 7 月份，中国制造业采购经理指数（PMI）为 51.2%，比

上月回落 0.3 个百分点，高于临界点。 

 

行业资讯： 

1. 8 月 6 日消息，全球除中国外最大的铝生产商--俄罗斯铝业

（Rusal）代表周一表示，已经开始关闭其中一个较小的工厂生

产，因美国对该公司实施制裁。 

2. 澳大利亚工会周三表示，受美国铝业公司新的工作场所监管协

议生效影响，美国铝业在西澳州的工人因劳动协议争端已开始

无限期罢工。 

3. 8 月 9 日消息，美国铝业援引澳大利亚铝业公司的话称，罢工不

会对生产造成任何影响。工厂都有相应的应急计划，以确保在

罢工行动期间可以继续生产。 

 

周度观点： 

美铝在西澳洲有三个氧化铝厂和两个铝土矿厂，涉及氧化铝产能

897 万吨，罢工扰动短期将推升铝价，但由于有应急预案，暂不影响正

常生产。基本面上，山西、河南铝土矿紧张，两地氧化铝厂预期减产造

成氧化铝价格企稳回升，进而支撑铝价。进入高温季节，铝下游消费疲

弱，铝锭去库存放缓，8月 9日 SMM 最新铝锭库存 177.5 万吨。铝价重

回震荡，建议暂时观望。 

 

 

美铝罢工，铝价偏强震荡 

mailto:xuena@nawaa.com
mailto:zhengjingyang@nawaa.com
mailto:wangrengjian@nawaa.com
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一周数据统计 

盘面数据 最新价 周涨跌 涨跌幅 周成交 

伦铝 2078.5 51 2.52% 15867 

沪铝 14620 230 1.60% 479358 

现货数据 价格 涨跌 基差 涨跌 

伦铝现货 2118 96 49 143.5 

上海金属 14650 360 -20 50 

长江有色 14650 350 -20 40 

上海物贸 14660 360 -10 50 

期限结构 价差 涨跌 

AL1808-AL1809 -25 45 

AL1808- AL1810 -100 35 

AL1808- AL1811 -165 50 

AL1808-AL1812 -215 55 

LME 铝升贴水(3-15) -38.25 3.25 

进口利润 沪伦比 进口成本 进口利润 涨跌 

现货 6.94 17588.44 -3098.44 -443.90  

三月 7.07 17518.83 -2818.83 -333.95  

库存数据 现值 变动 

LME 1149825 -35450 

SHFE 909853 3929 

合计 2059678 -31521 
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期货盘面回顾 

周初沪铝承压于 14500，在此压力位以下维持窄幅震荡，难以有效突破，周三

美铝西澳氧化铝厂工人举行无限期罢工，沪铝高位一度触及 14885，但随后美铝表

示临时工的顶替将不会影响工厂生产，沪铝回吐大部分涨幅，收报 14620，周涨 1.6%；

伦铝收报 2078.5，周涨 2.52%。 

现货方面，周内铝价波动较大，现货市场整体成交活跃度尚可，中间商交投活

跃，淡季背景下加工企业保持按需采购，现货贴水集中在 50-30 元/吨。 

图 1、伦铝走势                                       

 

数据来源:Wind南华研究 
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图 2、沪铝走势                                       

 

数据来源:Wind南华研究 

 

 

图 3、沪铝持仓和成交                                       

 

数据来源:Wind南华研究 

 

8000

10000

12000

14000

16000

18000

2
0

1
6

-0
1

2
0

1
6

-0
3

2
0

1
6

-0
5

2
0

1
6

-0
7

2
0

1
6

-0
9

2
0

1
6

-1
1

2
0

1
7

-0
1

2
0

1
7

-0
3

2
0

1
7

-0
5

2
0

1
7

-0
7

2
0

1
7

-0
9

2
0

1
7

-1
1

2
0

1
8

-0
1

2
0

1
8

-0
3

2
0

1
8

-0
5

2
0

1
8

-0
7

沪铝 

单位：元/吨 

0

20

40

60

80

100

120

140

160

180

0

20

40

60

80

100

120

2
0

1
6

-0
1

2
0

1
6

-0
3

2
0

1
6

-0
5

2
0

1
6

-0
7

2
0

1
6

-0
9

2
0

1
6

-1
1

2
0

1
7

-0
1

2
0

1
7

-0
3

2
0

1
7

-0
5

2
0

1
7

-0
7

2
0

1
7

-0
9

2
0

1
7

-1
1

2
0

1
8

-0
1

2
0

1
8

-0
3

2
0

1
8

-0
5

2
0

1
8

-0
7

沪铝持仓量 沪铝成交量(右轴) 

单位：万手 单位：万手 



 

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 5 

铝周报 
 

图 4、LME 持仓                                       

 

数据来源:Wind南华研究 

 

 

 

图 5、铝现货走势                                       

 

数据来源: Wind南华研究 
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图 6、沪铝期限结构                                    

 

数据来源:Wind南华研究 

 

 

 

图 7、沪铝近月-三月 

 

数据来源: Wind南华研究 
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图 8、伦铝升贴水                                      

 

数据来源: Wind南华研究 

 

 

 

图 9、沪伦比-现货                                       

 

数据来源: Wind南华研究 
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图 10、沪伦比-三月                                       

 

数据来源: Wind南华研究 

 

 

 

 

 

 

 

 

国际宏观情况 

美国贸易代表办公室（USTR）公布第二批对价值 160 亿美元中国进口商品加征

关税的清单，23日起生效。USTR 表示，最终清单包含了 6月 15 日公布的 284 个关

税项目中的 279 个，包括摩托车、蒸汽轮机等产品，将征收 25%关税。中美贸易战

的规模，很可能迅速扩大；美国贸易代表办公室正在评估对额外 2000 亿美元中国

商品加征 10%的关税，甚至考虑将税率提高到 25%。 

8 月 10 日周五，特朗普授权把对土耳其征收的钢铝关税翻倍，土耳其里拉兑美

元遂跌至 6.3005，创下历史新低。土耳其里拉暴跌，欧洲央行表示对欧元区银行业

的土耳其风险敞口表示担忧，欧元重挫助推美元大涨。而且目前的美国经济依然运

行良好，加上欧央行在明年夏天前恐难有作为，因此美元仍将维持强势。 
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图 11、美元指数走势图                                       

 

数据来源: Wind 南华研究 

图 12、波罗的海干散货指数走势图                                       

 

数据来源:Wind 南华研究 
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国内宏观情况 

 

2018 年 7月份，中国制造业采购经理指数（PMI）为 51.2%，比上月回落 0.3

个百分点，高于临界点，制造业继续保持增长态势。虽然 PMI 连续两个月回来，但

仍高于临界点。 

图 13、中国官方制造业 PMI 

 

数据来源:Wind 南华研究 

供求关系情况 

7 月全国电解铝产量 312.7 万吨，同比增加 0.2%，1-7 月中国电解铝总产量

2093.6 万吨，同比减少 2.2%。受河南、山东、陕西、甘肃等部分高成本产能退出

或置换，以及内蒙古、广西等部分新增产能投放放缓影响，7 月国内电解铝运行产

能较 6月小幅降低 20 万吨至 3750 万吨。短期来看，自备电政策以及成本等因素将

继续限制新增产能投放速度。 
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图 14、中国电解铝及氧化铝产量 

 

数据来源:Wind 南华研究 

 

 

 

 

 

 

 

通过往年的铝型材、铝板带箔、铝合金等开工率的走势，可以看到进入到 7/8

月份之后，由于高温炎热，开工率会出现下滑，呈现铝消费淡季的特征。8月 9日

全国电解铝消费地库存合计 177.5 万吨，环比上周四减少 0.6 万吨，淡季去库存速

度放缓，8月 9日全国主要消费地区 6063 铝棒库存合计 8.28 万吨，环比上周四减

少 0.24 万吨，下游虽进入消费淡季，但铝棒到货较少，库存小幅下降。LME 铝库存

114.98 万吨，环比上周减少 3.55 万吨。LME 铝库存 114.98 万吨，环比上周减少 3.55

万吨；上期所铝库存 90.99 万吨，环比上周增加 0.39 万吨。 
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图 15、铝线缆开工率 

 

数据来源:SMM 南华研究 

图 16、铝型材开工率 

 

数据来源: SMM 南华研究 
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图 17、铝板带箔开工率 

 

数据来源: SMM 南华研究 

 

图 18、铝合金开工率 

 

数据来源: SMM 南华研究 
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氧化铝现货方面，截至 8月 10 日，河南一级氧化铝报价 3010 元/吨，与上周

持平。山西一级氧化铝报价 3000 元/吨，与上周持平。贵阳一级氧化铝报价 2900

元/吨，相对上周上涨 30元/吨。上周氧化铝价格在 3000 元/吨关口附近徘徊，整

体涨幅不大，氧化铝港口库存处于低位并有下降趋势，预计后期随着更多环保限产

停产政策的落实，氧化铝价格依然具有上涨空间。 

预焙阳极现货方面，截至 8月 10 日，华东地区预焙阳极含税价 3315 元/吨，

华中地区预焙阳极含税价 3200 元/吨，西南地区预焙阳极含税价 33700 元/吨，西

北地区预焙阳极含税价 3800 元/吨，四地区预焙阳极价格均与上周持平。预焙阳极

价格持稳，由于未来采暖季有环保限产的因素，预焙阳极价格在未来有上涨的动能。 

 

图 19、氧化铝港口库存                                       

 

数据来源:Wind 南华研究 
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图 20、氧化铝价格走势图                                       

 

数据来源:Wind 南华研究 

 

 

 

图 21、预焙阳极价格走势图                                       

 

数据来源:Wind 南华研究 
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图 22、铝社会库存 

 

数据来源:SMM 南华研究 

 

 

图 23、铝 LME 库存 

 

数据来源: Wind 南华研究 
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