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期货盘面回顾 

图 1. 动力煤期货合约周度价格一览                 图 2. 动力煤期货合约阶段走势 
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数据来源：Wind 资讯，南华研究                         数据来源：Wind资讯，南华研究 

图 3. 动力煤主力合约期现基差                     图 4. 秦皇岛港 Q5500 动力煤现货价格走势 
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数据来源：Wind 资讯，南华研究                         数据来源：Wind资讯，南华研究 

图 5. 神华年度/月度长协价格                       图 6. CCI动力煤价格指数 
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数据来源：Wind 资讯，南华研究                         数据来源：Wind资讯，南华研究 
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国内供求状况 

图 7. 全国原煤及动力煤累计产量                  图 8. 煤炭进口量累计值（海关口径） 
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数据来源：Wind 资讯，南华研究                         数据来源：Wind资讯，海关总署，南华研究 

图 9. 全社会发电量累计同比                       图 10. 火力发电占比夏季到达最低点 

-10

0

10

20

30

40

50

-10

0

10

20

30

40

50

2016-03 2016-09 2017-03 2017-09 2018-03

发电量：累计同比（分类型）

产量:发电量:累计同比 水电 核电 风电 火电

 

59,111.20
62,758.20

31,945.30

60%

65%

70%

75%

80%

85%

90%

95%

0

10000

20000

30000

40000

50000

60000

70000

2016-01 2016-07 2017-01 2017-07 2018-01 2018-07

火力发电占比夏季到达最低点

产量:火电:累计值 产量:发电量:累计值 产量:火电占比:当月

 

数据来源：Wind 资讯，南华研究                         数据来源：Wind资讯，南华研究 

图 11. 水力发电累计同比出现回升                  图 12. 三峡出库量 
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数据来源：Wind 资讯，南华研究                         数据来源：Wind资讯，南华研究 
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图 13. 沿海六大电厂煤炭日耗                      图 14. 三峡出库量 
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数据来源：Wind 资讯，南华研究                         数据来源：Wind资讯，南华研究 

图 15. 全社会煤炭总库存                          图 16. “三西”地区国有重点煤矿库存 
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数据来源：Wind 资讯，南华研究                         数据来源：Wind资讯，南华研究 

图 17. 主要港口煤炭库存                          图 18. 沿海六大电厂煤炭库存 
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数据来源：Wind 资讯，南华研究                         数据来源：Wind资讯，南华研究 
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国际煤炭价格走势 

图 19. 美元兑人民币即期汇率                       图 20. 国际动力煤现货价格 
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数据来源：Wind 资讯，南华研究                         数据来源：Wind资讯，南华研究 

跨期/跨市套利追踪 

图 21. 09-11 合约价差                              图 22. 09-01 合约价差 
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数据来源：Wind 资讯，南华研究                         数据来源：Wind资讯，南华研究 

图 23. 01-05 合约价差                              图 24. 焦煤/动力煤合约价差 
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数据来源：Wind 资讯，南华研究                         数据来源：Wind资讯，南华研究 
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