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【摘要】国内方面，发改委下放 80 万吨棉花滑准税配额，棉价承压，但是节

日期间财政部公布对美加征关税目录包含棉花，支撑棉价；下游方面，纺织服

装企业即将进入传统淡季，棉纱价格有所承压。国际方面，美棉生长优良率较

低、出口销售回升，支撑棉价，但中美贸易战利空美棉。关注后续中美贸易战

进展。策略方面：前期多单持有，支撑位 17400 附近，注意止损。 
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一周数据统计 

  国内外期现货价格统计 

国内外棉花 价格变化 成交量 持仓量 

CF1901 -0.43% 583.9 万 74.1 万 

CY1810 0.00% 31.1 万 0.80 万 

美棉主力 -3.12% 14.2 万 19.6 万 

棉指 

 CC Index 3128B 16401 

CC Index 2227B 15170 

 CC Index 2129B 16991 

  FC Index S   106.20 

  FC Index M 103.18 

 FC Index L 101.99 

 Cot A 101.45 

纺指 

CY Index OEC10S 14740 

CY Index C32S 23860 

  CY Index JC40S 26980 

FCY Index C21S 21811 

 FCY Index C32S 23975 

 FCY Index JC32S 26150 

 03 月 棉纺 PMI 55.41 

价格 

 MA 1805 16349 

 MA 1806 16100 

  ICE 90.72 

CF901 17570 

 涤纶短纤 8750 

 粘胶短纤 14950 

 R30S 19850 

 T32S 14280 

数据来源：中国棉花信息网 南华研究错误!未找到引用源。 
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期货盘面回顾与技术分析 

本周，郑棉震荡下跌，至周五收盘跌 75至 17625，跌幅为 0.43%。周五中国棉

花价格指数为 16401 元/吨，与上周相比下跌 57 元/吨。本周发改委下放滑准税配

额 80万吨，棉价承压，但是预计中美贸易战将对进口棉花征税支撑棉价。从技术

面来看，MACD 绿柱扩大，KDJ 低位，预计短期棉价可能震荡反弹，支撑位 17400 附

近。 

图 1、郑棉主力合约价格走势图 

 

图片来源: 文华财经 南华研究 

外盘，本周美棉下跌，至周五跌 2.89 至 89.64，跌幅为 3.12%。本周受中美贸

易战影响，棉价承压。从技术面来看，MACD 绿柱扩大，KDJ 向下，预计短期美棉可

能继续偏弱调整，支撑位 85美分附近。 

图 2、美棉主力合约价格走势图 

 
图片来源：文华财经 南华研究 
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本周棉纱下跌，至周五涨 0至 25820，跌幅为 0.00%，中国纱线价格指数 C32S

为 23860 元/吨，与上周持平。本周受棉花波动影响棉纱继续震荡，且随着纺织品

服装市场将逐步进入淡季，预计棉纱价格将继续承压。从技术面来看，本周棉纱震

荡整理，MACD 绿柱扩大，KDJ 黏连，预计短期棉纱价格可能震荡反弹。 

图 3、棉纱主力合约价格走势图                                      

 

图片来源：wind 南华研究  

图 4、郑棉与美棉价格走势图                                       

 

图片来源：wind 南华研究  
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国内影响因素 

【现棉销售放缓】据国家棉花市场监测系统调查数据显示，全国新棉采摘和交

售基本结束。 

皮棉销售稳步推进，按照国内棉花预计产量 612.7 万吨测算，截至 6月 15日，

全国累计交售籽棉折皮棉 604.6 万吨，同比增加 100.8 万吨，较过去四年均值增加

24.3 万吨；累计销售皮棉 485.1 万吨，同比增加 21.6 万吨，较过去四年均值减少

44.9 万吨。近期，棉花市场波动较大，国储棉轮出限制贸易商参与且政府发放滑准

税配额，棉花短期市场供应充足，棉花现货销售放缓。 

 

【国储棉轮出市场继续降温】本周国储棉轮出共计 15.00 万吨，成交率 37.27%，

成交均价 14942.48 元/吨，与上周相比上涨 82.63 元/吨，折 3128B 为 16506.35 元

/吨（本周轮出底价为 16075 元/吨）。截至 2018 年 6月 15 日，2017/2018 年度储

备棉累计出库成交 128.1 万吨。 

本周国储棉轮出受政策影响继续降温，成交率继续大幅回落但成交均价有所回

升。随着市场棉花供应的逐步减少与市场上棉花现货价格重心抬升，由于国储棉所

特有的性价比优势，预计国储棉成交率与成交均价将继续回升。 

 

【棉花生长周期延迟一周】2018 年 5 月中国棉花协会棉农分会对内地 12个省

市和新疆自治区 2843 个定点农户进行了植棉面积及播种进度、棉苗生长情况调查，

调查结果显示：全国各棉区气象条件总体较适宜棉花生长，全国地区棉花总体处于

第四真叶至第五真叶期，其中新疆部分地区受恶劣天气影响，生长周期较去年晚一

周左右。按照被调查棉农植棉面积加权平均计算，全国植棉面积为 4217.5 万亩，

同比减少 4.43%，与上期持平。 

本年度由于 5月期间新疆地区普遍低温、多雨、风灾，因此棉花生长发育受阻，

预计生长周期推迟。 

 

【发改委发放滑准税配额】发改委：为保障纺织企业用棉需要，今年发放一定

数量的棉花关税配额外优惠关税税率进口配额。本次棉花进口滑准税配额数量为 80

万吨，全部为非国营贸易配额。 6 月 16 日，商务部官网发布《关于原产于美国的

部分商品加征关税的公告》，未梳的棉花也是加征关税之列。 

滑准税配额发放保障国内棉花供应，但由于全球也是棉花供应偏紧的状态，加

上本年度剩余棉花质量可能差强人意，因此进口配额扩大总体对棉花影响有限。再

者，中美贸易战对进口美棉加征 25%的关税，无疑极大地提升了棉花进口成本，使

得进口受限，利好国内棉花价格。 
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棉花仓单情况：仓单数量增加 

根据郑州商品交易所统计的仓单数据显示，本周末仓单数量 8743 张，与上周

末相比增加 229 张。 

图 4、郑州商品交易所仓单数量                                               

 
资料来源：wind 南华研究 

开工率：开工率稳定 

纺企开工率基本稳定。 

图 4、郑州商品交易所仓单数量                                               

 

资料来源：wind 南华研究 
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国外影响因素 

【美棉装运量维持高位】美国农业部报告显示，2017/18 年度美棉出口净签约

量7892吨，较前周显著增加，较前四周平均值减少39%,新增签约主要来自越南（3629

吨）、土耳其（2857 吨）、秘鲁（2132 吨）,装运量为 10.43 万吨，较前周减少 20%，

较前四周平均值增长 4%。2018/19 年度美国陆地棉净签约量为 5.14 万吨，新增签

约主要来自中国（2.44 万吨）、孟加拉国（7960 吨）、越南（5352 吨）。 

上周美棉出口销售有所回暖，签约量回升且装运量维持高位。随着美棉出口销

售临近尾声且价格高位震荡，出口签约量有较大幅度的下滑，但装运和下年度新花

销售火热支撑棉价。从整体来看，全球经济逐步复苏，棉花需求量增长尤其是东南

亚等国，出口销售依旧是支撑美棉价格的重要因素。 

 

【干旱高温依旧影响美棉】美国农业部 6 月 11 日发布的美国棉花生产报告显

示，截至 2017 年 6月 10 日，美国棉花种植进度 90%，较前周增加 14个百分点，较

上年同期持平，较过去五年平均水平增加 2 个百分点；现蕾进度完成 15%，较前周

增加 6个百分点，较上年同期增加 1个百分点，较过去五年平均水平增加 5个百分

点；棉花生长状况达到良好级以上的达到 42%，与前周持平，较过去五年平均水平

减少 24个百分点。 

美棉播种进程加快，尽管近期得州陆续迎来几次降雨，但干旱依旧不容乐观。

目前美棉总体生长优良率大幅低于往年同期，支撑棉花价格。 

 

【USDA 下调棉花期末库存】根据美国农业部发布的 6月份全球产需预测，美国

2017/18 年度棉花出口量调增 50 万包，至 1600 万包。美国 2017/18 年度期末库存

预计为420万包，2018/19年度期末库存为470万包，库存消费比为25%。美国2018/19

年度农场价格区间为 60-80 美分，整体较上月上调 5美分。 

全球方面，2018/19 年度中国、巴基斯坦和澳大利亚产量调减，巴西产量调增，

全球产量环比减少近 80万包，消费量仅调减 8.5 万包，韩国减少的 22.5 万包基本

上被乌兹别克斯坦和越南的增量所抵消。全球期初库存环比没有变化，但期末库存

环比调减 72.5 万包，为 8300 万包，同比减少 520 万包，中国以外地区库存则连续

第三年增加。新年度全球棉花产量下降，消费增加，产消存在缺口利多国际棉价。 

 

CFTC 非商业持仓：净多头持仓回落 

    得州地区迎来降雨且中美贸易战继续发酵，市场不确定性增加，基金净多头持仓有

所回落。 
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图 4、ICE 非商业净多头持仓                                               

 
资料来源：wind 南华研究 

总结 

棉花现货价格下跌，郑棉下跌，美棉大幅下跌。对于国内市场来说，受政策调

控影响，发改委下放 80 万吨滑准税配额，棉花价格继续偏弱震荡，但是假期期间

中美贸易战正式爆发，其中包含对美棉征收 25%关税，支撑棉价。在下游方面，纺

织服装即将进入传统淡季，纱布产销率开始走弱，但是由于全球总体消费情况较好，

棉花纱需求依旧有保障。国际方面，美棉优良率较低、出口销售有所回升，支撑棉

价，但是中美贸易战利空棉价。因此，预计短期棉价可能震荡反弹，支撑位在 17400

附近，关注中美贸易战后续发展。 
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南华期货分支机构 
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