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1.主要宏观消息及解读 

1-2 月经济数据略超预期 

1-2 月经济数据：1-2月规模以上工业增加值同比增长 7.2%，预期值为增长 6.2%，

前值为增长 6.6%。1-2月固定资产投资同比增速为 7.9%，高于预期值 7%与前值 7.2%。

其中，1-2月民间固定资产投资 26988 亿元，同比增长 8.1%。1-2月社会消费品零售总

额同比增长 9.7%，略低于预期值 9.8%，且低于前值 10.2%。其中，限额以上单位消费品

零售额同比增长 8.3%。1-2月房地产开发投资 10831亿元，同比增长 9.9%。 

工业增加值超预期：从微观主要工业品产量来看，原煤生产增速回升，价格基本稳

定；原油生产降幅收窄，进口和原油加工量增长较快；天然气生产和进口继续增长；电

力生产明显加快，增速创 2013年 8月以来新高。 

城镇固定资产投资平稳增长：分产业来看，第一产业与第三产业投资增速较 2017

年全年均有所提高，第二产业增速有所回落。1-2月制造业与基建投资均有所回落，但

地产投资改善，民间固定资产投资增速创 16年以来新高，推动投资平稳增长。 

地产投资数据改善，但土地购置面积负增长：住宅投资占房地产开发投资的比重高

达 68.1%，1-2 月住宅投资 7379亿元，增长 12.3%，增速提高 2.9%，对地产投资形成有

力支撑。但在金融去杠杆的大背景下，房贷利率上升的不利形势下，1-2月房地产土地

购置面积出现负增长，同比下降 1.2%，商品房销售面积、新开工面积以及竣工面积均出

现明显回落，未来地产投资或承压。 

消费小幅回落：1-2 月汽车销量下滑，但平均价格在上升，汽车消费结构在升级。

值得注意的是，1-2 月网上商品和服务零售额累计同比大幅上升 5.1%至 37.3%，一定程

度支撑消费。  
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2.商品综合 

2.1 价格变动表 

品种 最新价格 日涨跌 周涨跌 月涨跌 重点关注 

能

源

化

工 

玻璃 
玻璃指数 1461 -0.31  -1.61  -1.95  

 
沙河安全 1561 0.00  2.70  4.14  

原油 

（美元） 

Brent 原油期价 64.64 -0.48  -1.75  3.28  

 WTI 原油期价 60.71 -1.06  -3.02  2.40  

CFR 日本石脑油 557.5 -1.46  -1.91  2.60  

塑料 

塑料指数 9358 1.51  -1.27  -2.29  

 扬子石化 7042 

（临沂） 
9900 0.00  -1.00  0.00  

PTA 
PTA指数 5550 -0.37  -2.06  -1.73  

★ 
CCFEI 价格指数 5665 0.00  -2.50  0.35  

橡胶 

橡胶指数 13038 0.60  -0.69  2.35  

★ 云南国营全乳胶

（上海） 
11900 0.00  -0.83  3.48  

PP 
PP指数 8964 0.55  -2.34  -4.75  

★ 
镇海炼化 T30S 9100 0.00  -1.62  -5.21  

甲醇 
甲醇指数 2744 1.16  2.40  -2.17  

 
华东地区 2845.00  0.00  4.21  -11.09  

 

注：价格为#N/A 表示今无交易或 Wind 数据库数据（17:00）还未跟新完毕 

★：关注套利机会 

★：关注收益率与波动率变化 

★：关注资金流向 
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2.2 商品收益率 VS 波动率 

图 1、各品种收益率 

 
资料来源：wind 南华研究 

图 2、各品种波动率 

 
资料来源：wind 南华研究 
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2.3 商品资金流变化率 

图 3、各品种持仓金额占比 

 

资料来源：wind 南华研究 

图 4、各品种资金流变化率 

 

资料来源：wind 南华研究 

 

96

96.5

97

97.5

98

98.5

99

0

0.1

0.2

0.3

0.4

0.5

0.6

FG BU RU L V PP TA MA

各品种持仓金额占比

日持仓金额占比 周持仓金额占比 月持仓金额占比

TA日持仓金额占比（右） TA周持仓金额占比（右） TA月持仓金额占比（右）

-6

-5

-4

-3

-2

-1

0

1

2

3

4

5

FG BU RU L V PP TA MA

各品种资金日变化率



 

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 6 

南华研究  能化日报 

2009 年 8 月 7 日  南华研究  天胶周报 

3.品种点评与策略建议 

品种 重要资讯及点评 简评及策略建议 

能
源
化
工 

玻

璃 

武汉长利计划调涨 20元。江门

华尔润一条 900吨市场性窑炉烧

穿。河北大光明复产延后。 

点评：全国范围内春季涨价潮接

近尾声，后期实际需求将影响价

格。 

今天玻璃现货市场总体走势尚可，生产企业

维持正常的产销率，部分地区市场报价小幅

上涨。但是由于近期部分区域现货价格上涨

幅度比较大，贸易商和加工企业信心略有回

落，采购玻璃的积极性也有一定的减缓。期

货方面，今日玻璃合约冲高回落，操作上建

议暂时观望，等需求情况明朗后会有更确定

的机会。 

L 

神华 PE竞拍结果，线性成交率

4.6%，维持低位，出现大面积流

拍，以通达源库 7042为例，起拍

价 9200，较上一交易日涨价 100

元/吨，全部流拍。 

  点评：期货低位运行，市场接

货心态欠佳，悲观情绪蔓延，下

游多观望心态，以刚性需求为主。 

供应面无论国产还是进口处于供应高位，但

回料缺口抵消部分供应压力。而下游开工逐

渐回暖，地膜需求逐步复苏，厂家订单多有

积累，开工多维持在 7成以上，部分大厂出

现满负荷生产情况，对价格逐步起到支撑作

用，不过下游普遍反应目前由于农作物经济

效益不佳，农民种植积极性不高，今年订单

情况不甚理想，所以今年过份乐观的地膜预

期有被证伪的可能。在下游需求没有完全恢

复之前，价格不具备强力拉涨条件，短期内

维持弱势震荡行情。操作上，关注塑料指数

上方 9400压力位，谨慎追高，若放量突破，

可尝试轻仓跟进，先以短线对待。 

PP 

最新石化库存 98万吨。 

点评：石化库存依旧维持高位，

库存压力犹存，多主动下调出厂

价销售，短期内仍对价格承压。 

供应面由于共聚-拉丝价差处于低位，部分

厂家转产拉丝，形成一定压制。本周开始下

游工厂基本恢复开工，由于节前下游并未出

现大规模备货情况，下游库存不高，有一定

再库存预期，后续需关注下游利润情况，再

库存力度能否对价格形成支撑。不过在石化

库存及社会库存依然处于高位的情况下，近

期也不具备拉涨的动力，后市短期内维持弱

势震荡判断。操作上，关注 PP指数 9050压

力位，谨慎追高，若放量突破，可尝试轻仓

跟进，先以短线对待。 

PTA 

今日现货市场聚酯工厂零星

跟进，日内报盘基差 80-120 元/

吨附近，加工费 920。扬子石化

60万吨装置计划今日试运行；逸

今日 PTA低位震荡，TA09相比 TA05表现较

为强势。市场在释放了大跌的情绪之后，利

空逐步消化，短线有企稳的技术需求，建议

逢低买入，静待反弹。 
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盛宁波 200万吨装置预计按计划

在今日晚些时候停车检修，暂定

将维持两周左右。 

点评：低位震荡，逢低买入，

TA09表现较强。 

甲

醇 

甲醇生产企业开工率 66.47%，

环比下降 4.3%，山西潞宝 10万吨

重启，鄂尔多斯国泰 40万吨，山

东鲁化 20 万吨，江苏索普 60 万

吨，山东明水 60万吨，兖矿国焦

20 万吨，安徽临涣焦化二期 20

万吨装置停车，神华包头 180 万

吨降负，内蒙古世林短停重启。 

点评：开工率下滑，国内生产

装置检修增加，部分装置临时停

车，短期供给或有所减少，预计

将利好国内甲醇市场。 

内陆地区价格积极抬升，各区域现货价格坚

挺，甲醇生产装置检修增加，部分装置临时

停车导致开工率下滑，需求方面，传统下游

逐步恢复正常，新兴下游需求平稳，市场回

暖，同时进口利润倒挂，也将支撑港口价格，

预计短期震荡或有窄幅回升。但中期烯烃装

置检修，将与甲醇装置春检博弈，需关注上

下游装置动态。 
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4.套利跟踪 

4.1 期现套利  

图 1 PTA 期现价差                            图 2 橡胶期现价差                         

 
资料来源：wind 南华研究 

 

图 3 LLDPE 期现价差                 

 

 
资料来源：wind 南华研究 

 

图 4 PP期现价差              

 
资料来源：wind 南华研究 资料来源：wind 南华研究 
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4.2 跨期套利 

图 5 TA05合约和 09合约价差            图 6 L05 合约和 09 合约价差  

 

资料来源：wind 南华研究 

 

资料来源：wind 南华研究 

 

 

图 7 橡胶 05 合约和 09 合约价差  

 

图 8 PP05合约和 09合约价差 

  

资料来源：wind南华研究 资料来源：wind 南华研究 

 

4.3 跨品种套利 

图 9 L与 PP 价差变化  图 10 PP 与 3MA 价差变化  

 
资料来源：wind 南华研究 

 
资料来源：wind 南华研究 
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天津营业部 
天津市河西区友谊路与平交道交口东南侧 大安大厦 A座 1003 
电话：022-28378072 
 
上海分公司 
上海浦东新区芳甸路 1155号嘉里城 801-802 单元 
电话：021-20220312、021-50431979 
 
上海芳甸路营业部 
上海浦东新区芳甸路 1155号嘉里城 803-804 单元 
电话：021-20220312、021-50431979 
 
上海虹桥路营业部 
上海市虹桥路 663号 1楼、7楼 
电话：021-52586179 
 
深圳分公司 
深圳市福田区金田路 4028号荣超经贸中心 2701、2702室 
电话：0755-82577529 
 
深圳营业部 
深圳市福田区金田路 4028号荣超经贸中心 2703、2705室 
电话：0755-82577909 
 
广州营业部 
广州市天河区珠江新城花城大道 68号环球都会广场 2008单元 
电话：020-38810969 
 
芜湖营业部 
芜湖市镜湖区伟星时代金融中心 1002室 
电话：0553-3880212 
 
重庆营业部 

重庆市江北区建新南路 1号 20-2、20-3 

电话：023-62611588 

 
永康营业部 
永康市丽州中路 63号 11楼 
电话：0579-89292777 
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太原营业部 
太原市迎泽区解放南路 2号山西景峰国际商务大厦 8层 805室 
电话：0351-2118018 
 
余姚营业部 
余姚市城区余姚中国塑料城国际商务中心 3幢 102室 
电话：0574-62509011 
 
普宁营业部 
广东省普宁市中信华府南向门市东起 3至 8间首层至二层 
电话：0663-2663855 
 
桐乡营业部 
浙江省桐乡市梧桐街道凤鸣路 1048号一层、七层 
电话：0573-83378538 
 
舟山营业部 
浙江省舟山市定海临城街道翁山路 555 号交易中心大楼三层
3232、3233、3234、3235室 
电话：0580-8125381 
 
苏州营业部 
苏州工业园区苏惠路 88号环球财富广场 1幢 2909室 
电话：0512-87660825 
 

南通营业部 
江苏省南通市南大街 89号总部大厦六层 603、604室 
电话：0513-89011168 
 
厦门营业部 

厦门市思明区鹭江道 96号之二砖石海岸 B栋 1903单元 

电话：0592-2120291 

 
汕头营业部 
汕头市龙湖区金砂路 103号星光华庭商铺 112、212号房复式 
电话：0754-89980339 
 
南昌营业部 
江西省南昌市红谷滩新区中央广场 B 区准甲办公室 1405 室（第
14层） 
电话：0791-83828829 
 
义乌营业部 
浙江省义乌市宾王路 208号 2楼 
电话：0574-85201116 
 



 

 

免责申明 
本报告中的信息均来源于已公开的资料，尽管我们相信报告中资料来源的可靠性，但我公司对这些信息的准
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