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农产品今日行情综述: 

     

今日农产品棕榈油一枝独秀，其余品种悉数下滑。连豆今日继续走低，

近期期价沿着五日线持续下滑，3900 之下空单可继续持有。豆粕 2900 已

然由支撑线转为阻力，日内逢高抛空思路操作。菜粕维持盘整走势，2500

之下空单可继续持有。连棕油今日意外领涨，站上 20 日线收阳，5700 之

上多单可继续持有。豆棕价差有望扩大，可择机逢棕榈油低点买棕榈抛豆

油思路操作。菜籽油走势更是羸弱不堪，操作思路参考豆油。鸡蛋多 9 月

空 5月套利操作可继续持有，价差回到 1050 止盈。玉米收长上影线，但是

淀粉需求平淡，操作上继续维持偏空思路。强麦目前市场上优质强麦稀缺，

多单可适当减仓。郑糖依旧处于震荡期，日内短线高抛低吸操作为主。棉

花适当多单可继续逢低入场，支撑位在 15000 附近，阻力位 16200 附近。 



 
 

 

南华研究  农产品日报 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 2 

目录 

1、行情解读与操作提示 ............................................ 3 

2、统计数据关注 .................................................. 6 

2.2 农产品品种资金内部流向 ................................... 6 

3、基本面数据关注 ................................................ 7 

3.1 价差数据关注 ............................................. 7 

南华期货分支机构 ................................................ 11 

免责申明 ................................................ 12 

 



  农产品日报 

 3 

图 1、南华农产品指数量价走势图 

  

数据来源：南华研究 

1、行情解读与操作提示 

1.1 行情解读 

 

油脂油料：棕榈逆袭上冲  短期或有支撑 

 

资讯：美国全国油籽加工商协会(NOPA)周三公布，美国 2月大豆压榨量低于市场预

期，创下去年 9月以来最低。NOPA 数据显示，美国 2 月大豆压榨量为 1.42792 亿蒲式耳，

低于 1月的 1.60621 亿蒲式耳，亦低于去年同期的 1.46181 亿蒲式耳。分析师此前预期

美国 2月大豆压榨量为 1.46091 亿蒲式耳，预估区间为 1.42567-1.51871 亿蒲式耳，预

估中值为 1.45 亿蒲式耳。NOPA 称，2月豆粕出口量为 738,825 吨，低于 1月的 891,143

吨，但高于去年 2月的 686,999 吨。截至 2月 31 日，豆油库存量增加至 17.70 亿磅，1

月末为 16.55 亿磅，去年 2月末为 17.92 亿磅。分析师此前预期美国 2月底豆油库存为

17.28 亿磅。 

据美国农业部发布的最新供需报告显示，2016/17 年度巴西大米产量预计为 807 万

吨，高于上月预测的 782 万吨，上年为 721 万吨。大米进口量预计为 60 万吨，低于上

月预测的 70万吨，上年为 84万吨。大米出口量预计为 70 万吨，高于上月预测的 60 万

吨，上年为 60 万吨。大米期末库存预计为 31 万吨，与上月的预测相一致，上年为 24

万吨。                                                                                            

行情走势：美豆周三连跌第八日至五个月低点，受南美丰产前景持续打压。除巴西

创纪录的产量压力和新季美豆播种面积增加的利空影响外，美国全国油籽加工商协会

（NOPA）发布的 2月份美国压榨数据也低于预期，显示美国国内大豆需求出现放缓迹象。 

国内抛储传闻及大豆种子销售火爆将导致面积增加等消息加剧大豆期货盘面弱势。

市场利多题材匮乏，买盘信心不足。连豆今日继续走低，近期期价沿着五日线持续下滑，
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今日到了 3800 整数关口附近，3900 之下空单可继续持有。南美大豆乐观的供应前景主

导当前美豆市场弱势，国内豆类整体承压，粕强油弱分化特征较为明显。豆粕 1705 今

日横盘收跌，60 日线始终在压制期价上行空间，2900 已然由支撑线转为阻力，日内逢

高抛空思路操作。菜粕维持盘整走势，2500 之下空单可继续持有。 

马棕油周三上涨，录得四个月内最大单日涨幅，且连续第二日上涨，受出口改善以

及强劲的现货价格支撑。连棕油今日意外领涨，站上 20 日线收阳，5700 之上多单可继

续持有。美国 NOPA 报告显示豆油库存同比增加且高于市场预期，对内盘豆油价格打压，

豆棕价差有望扩大，可择机逢棕榈油低点买棕榈抛豆油思路操作。菜籽油走势更是羸弱

不堪，操作思路参考豆油。 

 

白糖：小心驶得万年船 

 

现货消息：[主产区]广西主产区现货报价大幅下调，总体成交一般。柳州中间商新

糖报价 6770 元/吨，上调 20元/吨，成交一般。南宁中间商新糖报价 6790元/吨，上调

20 元/吨，成交一般；陈糖第一次报价 6610 元/吨，上调 30 元/吨，第二次报价 6630

元/吨，上调 20 元/吨，成交一般。[制糖集团]各集团报价也中幅下调，仅凤糖、湛江

农垦和中粮屯河报价不变。[加工糖]中粮、路易达孚、金岭加工糖报价也跟随下调，其

他报价不变，总体成交一般。 

国内消息：[央行]在美联储加息之后次日，中国央行没有跟随加息，而是选择了“变

相加息”——全线上调公开市场逆回购中标利率及 MLF 操作利率。[云南收榨]16 日凌晨，

富宁永鑫糖业正式停机，成为 16/17 榨季云南首家停榨的糖厂。其榨期为 79 天，入榨

甘蔗量 36.1 万吨，产糖近 4.8万吨。平均产糖率首次上破 13%，生产业绩较好。 

国际消息：[美联储]美联储宣布加息 25 个基点，联邦基金利率从 0.5%~0.75%调升

到 0.75%~1%。[机构预估]法国兴业银行(Societe Generale)表示，维持对糖价的中性预

估，下调原糖价格预估 6%，预计未来九个月均值为每磅 19 美分。[巴西产量]双周报显

示，2月下半月巴西中南部糖产量同比增 51.68%至 2万吨，截止 3月 1日巴西中南部糖

产量同比增 15.27%至 3529.2 万吨。[埃及招标]本周三癞子上届的消息说，埃及国营食

糖和综合产业公司（SIIC）拟通过招标方式从国际市场上采购 50,000 吨原糖。 

郑糖情况：今日受全线上调公开市场逆回购中标利率及 MLF 操作利率影响，上午商

品市场全线下跌，郑糖主力下跌一度超过 1%，不过午后价格有所回收。从持仓方面看，

多空双方均有大量增持，其中多方华泰增持超 3千，中粮增持超过 5千，国海良时增持

近 5 千，空方各席位增持相对分散均没有超过 2 千手。从技术面看，日线 MACD 绿柱扩

大，快慢线继续向下，KDJ 缠绕后反而变成死叉，6800 转变为压力线。30 分钟 MACD 绿

柱缩小，快慢线形成死叉向下，KDJ 低位拐头接近金叉，6700 存在支撑。 

操作策略：郑糖依旧处于震荡期，任何风吹草动都可能导致震荡加剧，整体方向性

依旧不明，日内短线高抛低吸操作为主。 

 

鸡蛋：5月创出新低，套利继续持有  

 

今日全国主产区鸡蛋价格企稳，均价 2.32 元/斤，较昨日上涨 0.01 元/斤，其中山

东地区均价最高为 2.46 元/斤，辽宁地区均价最低 2.17 元/斤。今日整体全国蛋价继续

企稳，局部地区小幅调整，销区上海、北京持稳；市场销量开始有转好趋势，蛋商赌涨
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心理增强，采购积极性增加，不过南方阴雨天气依旧持续，保障鸡蛋质量最重要，预计

本周末鸡蛋价格或维持上涨趋势。从期货市场来看，鸡蛋主力合约 1705 再度下探，5

月鸡蛋期货价格仍然较现货具有较大的升水，5月空单可继续持有,操作上警惕盘中快速

反弹。当前多 9月空 5月套利操作价差略有收窄，多 9月空 5月套利操作可继续持有，

价差回到 1050 止盈。 

 

玉米:维持偏空思路 

 

    玉米现货方面，中国玉米网 3 月 15 日发布主产区售粮进度报告，其中东北地区整

体进度 76.7%，已售粮数量为 7855.7 万吨，低于去年同期 87%。四省区中吉林和内蒙古

两地余量仍在 3成左右，干粮留存农户比例较多；其他地区接近告罄，贸易环节沉淀库

存不俗，提醒关注后期出货节奏对供应格局影响。产地基层价格近期滞涨。受到港口价

格震荡和轮换消息指引，部分贸易商出货积极性有所增加。截止到 3 月 15 日华北整体

售粮进度 59%，已售粮数量为 3034.8 万吨，低于去年同期 65%.本周期华北虽然受到环

保题材影响，但实际售粮依然较此前提速。但河北依然面临高达 4成以上余量待售，为

后期卖压留下隐患。预计后期当地粮源将主要流向本地企业和部分销区，东北和华北两

地利润有所缩窄。 

    深加工方面，本月华北企业受制于基层出货不畅，库存始终未有大量积累，预计当

地有补库计划。从成本角度测算，目前淀粉产品东北、华北均有不同程度利润，但华北

酒精已在盈亏线下徘徊。另外近期进口 DDGS 合同到货数量有所增加。两会结束之后，

预计当地基层玉米出货将继续增量，关注企业备货情况。        

   从期货盘面来看，玉米期价继续弱势震荡，9月主力合约持仓量继续增加，多空争夺

激烈，中期下跌行情确立，空单可继续持有。淀粉冲高回落，以中阴线报收，收长上影

线，但是淀粉需求平淡，操作上继续维持偏空思路。 

 

棉花：储备棉轮出成交率与成交均价均下降   

 

郑棉 1705 主力合约，夜盘震荡上涨，日盘开盘延续涨势之后回落，截止收盘涨 60

至 15335，涨幅为 0.39%，减仓 7544 手。 

国内方面，今日中国棉花价格指数 15938 元/吨，下跌 19 元/吨。3月 15 日储备棉

轮出销售资源 31024.011 吨，实际成交 22228.861 吨，成交率 71.65%，成交平均价格

14710 元/吨（较前一日价格下跌 138 元/吨），折 3128 价格为 15913 元/吨（较前一日价

格下降 117元/吨）。 

国际方面，15 日印度 S-6 轧花厂提货价报 43500 卢比/坎地（84.70 美元/磅），目

前印度日上市折皮棉 2.31 万吨；最近一周（3月 9-15 日），印度 30 支精梳纱 FOB 报价

上涨 13 美分至 3.33美元/公斤，混纺纱上涨 8美分至 2.76 美元/公斤，中国 32 支纱进

口价一周内上涨 4美分，最近两周累计上涨 8美分。 

总结，棉花现货价格下降，国内方面，近几日郑棉大幅回调，棉价下跌，企业观望

气氛浓重，储备棉成交率与成交均价继续下跌，但是目前企业库存仍较低，下游开工率

较好，棉花需求依旧可观，加之以国内外棉花现货价格仍在高位，轮出底价有支撑；国

际方面，美元下跌支撑棉价。从技术面来看，今日郑棉企稳上涨，KDJ 低位拐头，MACD

绿柱缩小，预计短期棉价可能继续反弹，适当多单可继续逢低入场，支撑位在 15000 附
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近，阻力位 16200 附近。 

 

强麦：涨势摇摇欲坠 

 

今日国内面粉企业小麦收购价格继续在高位稳中偏强运行。当前贸易商及农户手中

已基本无粮可售，而近两年来中小型制粉企业资金周转较为困难，前期小麦收购大多采

取“随用随买”策略，库存准备并不充分，当前对于优质小麦存有一定的刚性需求，制

粉企业只得上调小麦收购价格来吸引粮源。但是，当前制粉企业面粉销售极度不畅，使

得面粉企业开机率始终处于偏低水平，小麦制粉需求减弱。况且工厂考虑到成本及加工

利润，对于原粮小麦采购成本控制也较为严格，也将抑制后期小麦价格上涨的空间。总

的来看，短期小麦价格大多仍将在高位平稳运行。强麦 1705 合约期价今日冲高后走弱，

连续三日收长上影线，表现依旧坚挺。目前市场上优质强麦稀缺，期货市场呈现上涨乏

力的态势，多单可适当减仓。 

2、统计数据关注 

图 1农产品各品种周收益率、月收益率、月波动率（年化）图 

资料来源：南华研究 

2.2 农产品品种资金内部流向 

图 1流量资金分配                                  图 2存量资金分配 
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资料来源：南华研究                                    资料来源：南华研究 

3、基本面数据关注 

3.1 价差数据关注 

A：期现价差 

图 3 棉花期现价差                                  图 4 白糖期现价差 
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棉花期现价差 新疆地区
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白糖：云南昆明 广西南宁

 
 

资料来源：Bloomberg 南华研究                            资料来源：Bloomberg 南华研究 

注：棉花期现价差：期货主力合约-中国328 价格指数（新疆地区、山东地区、河南地区现货价格） 

白糖期现价差：期货主力合约-主产省份（云南昆明、广西南宁） 

图 5 豆粕期现价差                                    图 6 大豆期现价差 
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豆粕：大连 山东
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资料来源：大豆网 南华研究 

注：豆粕期现价差：豆粕主力合约价格-主产省现货价格（哈尔滨、吉林） 

大豆期现价差：大豆主力合约价格-主产省现货价格（吉林、辽宁） 

图 7 菜籽油期现价差                                 图 8 豆油期现价差 
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资料来源：Bloomberg 南华研究                            资料来源：Bloomberg 南华研究 

注：菜籽油期现价差：期货主力合约价格-主产省现货价格（江苏、安徽、湖北） 

豆油期现价差：期货主力合约价格-主要地区现货价格（天津、天津港） 

 

B：跨品种价差 

图 9 豆油主力与棕榈油主力合约价差图               图 10 棕榈油主力与菜籽油主力合约价差图 
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资料来源：Bloomberg 南华研究                           资料来源：Bloomberg 南华研究 

图 11 豆油主力与菜籽油主力合约价差图              图 12 棉花主力与白糖主力合约价差图 
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资料来源：bloomberg 南华研究                          资料来源：bloomberg 南华研究 

图 13 豆粕主力与大豆主力价差图                   图 14 豆油主力与大豆主力价差图 
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资料来源：Bloomberg 南华研究                             资料来源：Bloomberg 南华研究 

图 15 盘面压榨利润图 （1*豆油主力+4*豆粕主力-5*大豆主力）  
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资料来源：Bloomberg 南华研究 

C：跨市价差 

图 16 白糖主力合约价格与 ICE主力合约价差走势图 
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资料来源：Bloomberg 南华研究                                 注：原糖价格经过公式调整 
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