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农产品今日行情综述: 

     

今日农产品油脂油料领跌，其余品种基本以阳线报收，鸡蛋表现抢眼。

豆一今日回调报收中阴线，4150 附近可低买高平操作。豆粕 MACD 出现死

叉后指标线持向下探头，2900一线作为日内多空分水岭操作。菜粕横盘收

跌，1705 合约 2400 一线或有支撑，暂以日内波段思路为主。连棕油期价

继续探底，下破 5900 后未有企稳迹象，6000 之下继续以持有空单为主。

豆油今日 1705合约突破布林通道下轨，前期空单依托 6800一线继续持有。

菜籽油今日拍卖全部成交，市场接货热情不减但价格连续回落明显，对期

价难有支撑，1705合约 7000之下空单继续持有。白糖 6800附近存在一定

支撑，仍建议高抛低吸的短线操作策略。棉花可尝试少量多单进入高抛低

吸或观望待市场企稳继续逢低吸筹，注意止损。 
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图 1、南华农产品指数量价走势图 

  

数据来源：南华研究 

1、行情解读与操作提示 

1.1 行情解读 

 

油脂油料：棕榈跌势受限  反弹却也难高 

 

资讯：美国农业部(USDA)周二公布的数据显示，截至 2017 年 2 月 16 日当周，

美国大豆出口检验量为 1,076,390 吨，前一周修正后为 1,145,532 吨，初值为

1,145,336吨。2016年 2月 18日当周，美国大豆出口检验量为 1,545,115吨。本作

物年度迄今，美国大豆出口检验量累计为 42,665,362吨，上一年度同期 37,550,639

吨。                                                                                                                                                                                                             

行情走势：美豆周二跌至三周低点，因南美作物产量好于预期，引发市场对美

豆相关需求的担忧。美豆接连下探，有回踩 1000的架势，近期基本面委实太过清淡。

国内东北连日大雪，大豆外运困难，加上春播在即，豆种持续热炒对期价支撑明显。

今日回调报收中阴线，4150附近可低买高平操作。 

国内豆粕今日高开低走跟随美豆回落，尽数回吐昨日涨势，MACD出现死叉后指

标线持向下探头，2900一线作为日内多空分水岭操作。菜粕横盘收跌，近一周与豆

粕价差维持在 500 附近，但现货照比豆粕坚挺，可看出尽管水产备货未开始炒作，

但预期已经在价格中反映出来，1705 合约 2400 一线或有支撑，暂以日内波段思路

为主。 

马棕油周二触及 15周低点，连续第四个交易日下跌，因出口下滑以及产量料上

升的忧虑打压，且竞争油品豆油供应充裕加剧市场压力。连棕油期价继续探底，下

破 5900后未有企稳迹象，6000之下继续以持有空单为主。豆油今日 1705合约突破

布林通道下轨，技术上下跌空间已然不大，短期有被乖离率拉回的可能，但在现货
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回暖前仍建议谨慎操作，前期空单依托 6800一线继续持有。菜籽油今日拍卖全部成

交，但成交价格照比上周继续下滑 191.45元/吨至 6538.62元/吨，市场接货热情不

减但价格连续回落明显，对期价难有支撑，1705合约 7000之下空单继续持有。 

 

白糖：难有突破 

 

现货消息：[主产区]广西：柳州中间商新糖报价 6780 元/吨，上调 10 元/吨，

成交清淡。南宁中间商新糖报价 6830元/吨，报价不变，成交一般；陈糖报价 6670

元/吨，报价不变，成交一般。广东：广州中间商广西新糖报价 7000元/吨，报价不

变，成交一般。湛江中间商新糖报价 6650-6700元/吨，高价下调 50元/吨，成交一

般。 

国内消息：[海南]近日，从市工信局获悉，海南儋州 2016 跨 2017 年榨季已接

近尾声，预计本月结束。截至目前，海头、长坡和八一三家糖厂总榨量约 46万吨，

比上个榨季多约 10万吨。 

国际消息：[泰国补贴]泰国农业部一官员周二称，泰国将在年底前停止糖生产

补贴及对国内糖价的控制。去年 3 月巴西向 WTO 控诉泰国，称泰国对糖生产商的补

贴已经拉低全球价格。[埃及招标]据外电 2月 21日消息，贸易商周二称，埃及糖业

联合工业公司(ESIIC)招标买入 5万吨原糖。此次招标已于周一结束，贸易商称，供

应商为路易达孚。此批原糖的售价为每吨 484美元，CIF基准。 

郑糖情况：从技术面看，均线连日横盘企稳有回暖迹象，日线 MACD指标线有止

跌企稳的架势，6800附近存在一定支撑，但多头想推升期价仍十分艰难。 

操作策略：仍采取高抛低吸的短线操作策略。 

 

鸡蛋：5 弱 9 强,套利操作  

 

今日全国主产区鸡蛋价格稳中有落，均价 2.25元/斤，较昨日下降 0.03元/斤。

主产区蛋价小幅调整，多地区企稳，山东、河南偏弱，销区继续企稳；近期产区鸡

蛋供应充足，销区到货增加，市场终端走货一般，蛋商心理较为谨慎，预计短期内

蛋价或低位震荡调整为主。从期货市场来看，鸡蛋主力合约 1705震荡偏强，与此对

比的是 1709合约走势更为强劲，当前单边操作风险较大，可多 9月空 5月进行套利

操作，5-9价差回到 850止损。 

 

玉米:上涨昙花一现，行情弱势下跌 

 

    玉米现货方面，上周东北产区玉米购销活动全面启动，产地上量显著增加且价

格承压稳中有降，但深加工企业收购价格稳中偏涨，预计国家政策粮收购及市场化

主体入场收购将限制玉米现货价格的跌势。据国家粮食局统计，截至 2月 15日，东

北三省一区累计收购玉米 6554万吨。其中：内蒙古收购 957万吨，辽宁 1361万吨，

吉林 1706 万吨，黑龙江 2529 万吨。此外近期全国范围的雨雪降温天气预计将对玉

米购销活动产生影响。华北地区余粮同比明显偏多，基层农户挺价心态松动，售粮

积极性提高，拖累当地玉米价格连续下跌且跌势扩大，另一方面抑制东北玉米入关

数量。近期雨雪天气或影响短期玉米购销活动，粮价跌势或有所放缓，但供应压力
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仍有待继续释放。 

    深加工方面，东北部分地区基层上量不足且处于玉米深加工补贴期，个别深加

工企业提价收购，但华北上量显著增加，深加工企业多以降价为主。产地基层余粮

数量庞大，供应压力有待释放。下游产品方面，东北部分地区淀粉提价，主要受节

后企业集中补库需求提振，DDGS亦有普遍提价情况，但节后原料玉米价低且需求不

足，压制酒精价格大幅回落 50-200元/吨不等。        

   从期货盘面来看，玉米和淀粉略有反弹，可依据 1小时 MACD指标，做波段操作，

维持当前偏空思路操作，1小时 MACD指标出现金叉时空单止盈。或依据当前现货状

况空淀粉多玉米套利操作。 

 

棉花：2016/17 年度新疆皮棉加工量即将到达 400万吨 

 

郑棉 1705主力合约，夜盘尾盘下跌，日盘低位震荡，截止收盘跌 220至 15485，

跌幅为 1.40%，减仓 2128手。 

国内方面，今日中国棉花价格指数 15976 元/吨，下跌 2 元/吨。据相关机构统

计，截至 2017年 2 月 21 日，新疆地区皮棉总计加工量为 3994849.431 吨，入库量

为 3810491.987吨，其中兵团加工量为 1285509.126吨，地方加工量为 2709340.305

吨，内地总计加工量在 112987.362吨。 

国际方面，21日印度 S-6轧花厂提货价报 42400卢比/坎地（80.75美分/磅），

目前印度日上市折皮棉 2.89万吨。 

总结，棉花现货价格小幅下跌，国内方面，由于三月储备棉轮出在即，部分棉

商与轧花厂移库急迫，价格松动，打压棉价；国际方面，印度棉价继续下调。从技

术面来看，今日郑棉继续回调，KDJ 超卖，MACD 死叉，由于储备棉轮出在即，市场

出现分歧，预计抛储前可能继续宽幅震荡整理，支撑位在 15500附近，阻力位 16400，

可尝试少量多单进入高抛低吸或观望待市场企稳继续逢低吸筹，注意止损。 

 

强麦：走势强劲，再创新高 

 

近日我国迎来今年以来最大规模的雨雪天气，雨雪将覆盖超一半国土，可能造

成部分地区小麦冻害等，不过也有助于减轻旺长危害，降低病虫害威胁。我国临储

小麦库存充足，政府拍卖控粮、社会粮源不足，稻谷最低收购价 13年首降为小麦政

策引路，降低市场看涨心态，预计本季度后期我国小麦价格区间运行。强麦 1705

合约继续保持坚挺，期价继续上攻，但成交量持仓量继续放大，警惕期价回调，操

作上建议投资者多单逢高了结离场，观望为主。 

2、统计数据关注 

图 1农产品各品种周收益率、月收益率、月波动率（年化）图 
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资料来源：南华研究 

2.2 农产品品种资金内部流向 

图 1流量资金分配                                  图 2存量资金分配 

  

资料来源：南华研究                                    资料来源：南华研究 

3、基本面数据关注 

3.1 价差数据关注 

A：期现价差 

图 3 棉花期现价差                                  图 4 白糖期现价差 
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棉花期现价差 新疆地区
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白糖：云南昆明 广西南宁

 
 

资料来源：Bloomberg 南华研究                            资料来源：Bloomberg 南华研究 

注：棉花期现价差：期货主力合约-中国 328价格指数（新疆地区、山东地区、河南地区现货价格） 

白糖期现价差：期货主力合约-主产省份（云南昆明、广西南宁） 

图 5 豆粕期现价差                                    图 6 大豆期现价差 
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豆粕：大连 山东
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资料来源：大豆网 南华研究 

注：豆粕期现价差：豆粕主力合约价格-主产省现货价格（哈尔滨、吉林） 

大豆期现价差：大豆主力合约价格-主产省现货价格（吉林、辽宁） 

图 7 菜籽油期现价差                                 图 8 豆油期现价差 
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豆油：天津 天津港
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资料来源：Bloomberg 南华研究                            资料来源：Bloomberg 南华研究 

注：菜籽油期现价差：期货主力合约价格-主产省现货价格（江苏、安徽、湖北） 

豆油期现价差：期货主力合约价格-主要地区现货价格（天津、天津港） 

 

B：跨品种价差 

图 9 豆油主力与棕榈油主力合约价差图               图 10 棕榈油主力与菜籽油主力合约价差图 

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

1600

2
0
1
6
-0
6
-2
4

2
0
1
6
-0
7
-0
8

2
0
1
6
-0
7
-2
2

2
0
1
6
-0
8
-0
5

2
0
1
6
-0
8
-1
9

2
0
1
6
-0
9
-0
2

2
0
1
6
-0
9
-1
6

2
0
1
6
-0
9
-3
0

2
0
1
6
-1
0
-1
4

2
0
1
6
-1
0
-2
8

2
0
1
6
-1
1
-1
1

2
0
1
6
-1
1
-2
5

2
0
1
6
-1
2
-0
9

2
0
1
6
-1
2
-2
3

2
0
1
7
-0
1
-0
6

2
0
1
7
-0
1
-2
0

2
0
1
7
-0
2
-0
3

豆油-棕榈油

 

-1800

-1600

-1400

-1200

-1000

-800

-600

-400

-200

0

2
0
1
6
-0
7
-0
1

2
0
1
6
-0
7
-1
5

2
0
1
6
-0
7
-2
9

2
0
1
6
-0
8
-1
2

2
0
1
6
-0
8
-2
6

2
0
1
6
-0
9
-0
9

2
0
1
6
-0
9
-2
3

2
0
1
6
-1
0
-0
7

2
0
1
6
-1
0
-2
1

2
0
1
6
-1
1
-0
4

2
0
1
6
-1
1
-1
8

2
0
1
6
-1
2
-0
2

2
0
1
6
-1
2
-1
6

2
0
1
6
-1
2
-3
0

2
0
1
7
-0
1
-1
3

2
0
1
7
-0
1
-2
7

2
0
1
7
-0
2
-1
0

棕榈油-菜籽油

 

资料来源：Bloomberg 南华研究                           资料来源：Bloomberg 南华研究 

图 11 豆油主力与菜籽油主力合约价差图              图 12 棉花主力与白糖主力合约价差图 
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资料来源：bloomberg 南华研究                          资料来源：bloomberg 南华研究 

图 13 豆粕主力与大豆主力价差图                   图 14 豆油主力与大豆主力价差图 
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资料来源：Bloomberg 南华研究                             资料来源：Bloomberg 南华研究 

图 15 盘面压榨利润图 （1*豆油主力+4*豆粕主力-5*大豆主力）  
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资料来源：Bloomberg 南华研究 

C：跨市价差 

图 16 白糖主力合约价格与 ICE主力合约价差走势图 
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资料来源：Bloomberg 南华研究                                 注：原糖价格经过公式调整 
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