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农产品今日行情综述: 

     

今日农产品普遍底部反弹。连豆今日行至 60 日线附近，前低 4160 之

上暂以日内操作为主。豆粕 1705 期价在布林通道中轨附近震荡，建议在美

豆企稳之前不建议大举进场抄底。菜粕今日减仓收阳，2400 之上日内可逢

低偏多思路操作。棕榈油现货短期现货难有起色，1705 合约 6100 之下仍

以日内逢高抛空思路操作。豆棕价差预计有所缩窄，建议可逢反弹买棕榈

卖豆油操作。菜籽油走势震荡跟随豆油，日内波段思路为主。白糖需要关

注明日进口数据的公布，近期消息面总体相对偏空，暂时采取高卖底平的

波段策略。棉花可尝试少量多单进入或观望待市场企稳继续逢低吸筹，注

意止损。 
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图 1、南华农产品指数量价走势图 

  

数据来源：南华研究 

1、行情解读与操作提示 

1.1 行情解读 

 

油脂油料：棕榈困局难破  日内做空为主 

 

资讯：马来西亚周五上调了 3 月份的棕榈油出口关税，因为棕榈油价格上涨。

马来西亚政府的声明称，2017 年 3 月份的毛棕榈油出口税将提高到 8.0%，高于 2

月份的 7.5%。马来西亚对毛棕榈油出口实施多层次税率。如果毛棕榈油参考价格高

于 2250 令吉/吨（502.3 美元），就需要缴纳出口税。出口税起征点为 4.5%，最高

可至 8.5%。上月马来西亚将 2月份棕榈油出口税调高到 7.5%，高于 1月份的 7%。                                                                                                                                                                                                                    

行情走势：美豆周五小跌，受技术性卖盘及南美大豆丰产预期拖累。美豆技术

上接连测试 1050 整数关口，天气方面目前无太多话题，出口数据亦无过多的亮点，

市场维持牛皮振荡。 

连豆今日行至 60 日线附近，连日的下破后，今日略有超跌反弹态势，1705 在

60 日线之上企稳，前低 4160 之上暂以日内操作为主。随着油厂开机率逐渐恢复，

豆粕供给偏紧局面缓解，现货转给偏宽松，今日全国均价在 3250 元/吨附近，照比

上周下滑 20~30 元/吨。1705 期价在布林通道中轨附近震荡，建议在美豆企稳之前

不建议大举进场抄底。菜粕今日减仓收阳，2400 之上日内可逢低偏多思路操作。 

马棕油周五跌至三个月低位，受产量增加的预期以及出口需求迟缓拖累。棕榈

油现货内外倒挂日趋扩大，加上马来西亚出口棕榈油关税 3 月继续调整，表面上看

是提高了成本促进价格上涨，但实际上也抑制了国内买兴，随着棕榈油减产期接近

尾声，供给增加加上进口成本的提高无法刺激国内的消费，国内库存持续增加，因

此短期现货难有起色，1705 合约 6100 之下仍以日内逢高抛空思路操作。棕榈油的



  农产品日报 

 4 

弱势使得近期豆棕价差持续扩大，近一周二者价差扩大了 100 点至 770 附近，但今

日二者超跌反弹，建议可逢反弹买棕榈卖豆油操作。菜籽油走势震荡跟随豆油，日

内波段思路为主。 

 

白糖：1月进口大幅增加可能性较大 

 

现货消息：[主产区]广西主产区现货报价稳中有升，总体成交一般。柳州中间

商新糖报价 6750 元/吨，报价不变，成交清淡。南宁中间商新糖报价 6830 元/吨，

上调 10 元/吨，成交一般；陈糖报价 6670 元/吨，上调 30 元/吨，成交一般。 [制

糖集团]各集团报价稳中略有上调，不过湛江农垦报价大幅下调。[加工糖]各地加工

糖报价基本持稳，仅中粮微幅上调 10 元/吨，总体成交一般。[贸易商]贸易商报价

也略有上调，中粮产区报价上调 30元，销区上调 10元。 

国内消息：[进口预估] 1 月份中国进口糖数据预计明天即将公布，根据广西糖

网估算，1月份到港量或在 50万吨左右，与上个月的 22万吨以及去年同期的 29万

吨相比均出现较大幅度增长。不过由于传闻配额目前只发了 15%，因此大部分糖或

进保税库。[云南压榨]日前，云南省普洱市景东彝族自治县恒东、恒漫两家制糖有

限公司 2016/2017 榨季同时落蔗开榨。两家制糖公司，2017 年度工业入榨量预计

118000 吨，生产过程 50 天，按产糖率 12%计算，产白砂糖 14160 吨，工业产值 1

亿元。 

国际消息：[巴西套保]圣保罗 Archer Consulting 周五表示，巴西糖厂已经通

过出售 ICE 原糖远期合约的方式套保预计 45.8%的 2017/18 年度中南部糖产量，创

下纪录高位。[印度产量]印度糖厂协会（ISMA）上周五公布的数据显示，截至 2 月

16 日该国有 292 家糖厂仍在生产，同比（472 家）减少 180 家。自 10月开榨以来，

2016/17 榨季印度累计产糖 1467.2 万吨，同比（1733.4 万吨）下降 15.4%；糖厂食

糖内销量累计同比下降 75 万吨。[巴西港口]威尔逊船务机构上周五公布的数据显

示，当日巴西桑托斯港待装糖船数为 11艘（去年同期 17艘），较前一周持平。 

郑糖情况：今日郑糖震荡偏弱。从技术面看，日线 MACD 绿柱扩大，快慢线死叉

继续向下，KDJ 相对较低，不过期价已经连续两日呈现十字星，6790-6800 附近存在

一定支撑。30 分钟 MACD 红柱缩小，快慢线形成死叉，KDJ 死叉继续向下，6870 处

存在一定压力。 

操作策略：需要关注明日进口数据的公布，近期消息面总体相对偏空，暂时采

取高卖底平的波段策略。 

 

鸡蛋：5 弱 9 强  

 

今日全国主产区鸡蛋价格止涨趋稳，均价 2.28 元/斤，较上周五上涨 0.05 元/

斤。上周末蛋价稳中上涨，不过学校开学等集团备货作用有限，今日主产区蛋价止

涨趋稳；目前市场鸡蛋供应量依旧偏多，下游消费需求不佳，销售市场走货速度慢，

预计短期内蛋价或小幅震荡为主。从期货市场来看，鸡蛋主力合约 1705 再度弱势震

荡，与此对比的是 1709 合约走势强劲，当前单边操作风险较大，可多 9月空 5月进

行套利操作，5-9 价差回到 850 止损。 
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玉米:上涨昙花一现，行情弱势下跌 

 

    玉米现货方面，两节之后，东北产区逐渐进入上量阶段。贸易购销有所恢复，

价格涨跌互现，近期港口价格整体稳中回调，产地烘干塔有部分惜售挺价情绪抬头。

有机构统计东北目前余粮情况整体超过 4 成，其中，吉林和内蒙地区面临的卖压较

大。春耕前市场供应预计宽松。本周东北地区预报再有雨雪天气国境，或短期影响

上量，但由于整体供应充足，后期变现过程或将施压价格。华北基层价格沿袭节前

走势，继续弱势调整。由于两会在即，华北当地企业环保监管力度加强，部分企业

开工受限，或拖累华北粮源消耗进度。短期看华北价格下跌，以对东北流入形成部

分封堵，且弱势调整格局仍将继续。 

    深加工方面，近期淀粉报价出现小范围反弹，小厂需求补库，促进淀粉库存消

耗，且订单销售较为理性，促使部分厂家小幅提价。但从原料和大环境看，淀粉价

格仍处于整理阶段，但从原料和大环境看，淀粉价格仍处于整理阶段，且本轮订单

之后的消费前景仍需观察。而由于节后养殖淡季的影响，蛋白饲料行情反弹空间有

限。        

   从期货盘面来看，玉米和淀粉略有反弹，可依据 1小时 MACD 指标，做波段操作，

维持当前偏空思路操作，1小时 MACD 指标出现金叉时空单止盈。或依据当前现货状

况空淀粉多玉米套利操作。 

 

棉花：出疆公路运费小幅下调 

 

郑棉 1705 主力合约，夜盘横盘震荡，日盘开盘小幅下跌后震荡走高，截止收盘

跌 55至 15590，跌幅为 0.35%，减仓 7026 手。 

国内方面，今日中国棉花价格指数 15998 元/吨，下跌 1元/吨。截至 2017 年 2

月 19 日，2016 棉花年度全国共有 981 家棉花加工企业按照棉花质量检验体制改革

方案的要求加工棉花并进行公证检验，检验量达到 17910341 包，405.7028 万吨，

其中新疆 768 家棉花加工企业，公证检验达 17267483 包，391.2333 万吨，内地 213

家加工企业，公证检验达 642858 包，14.4695 万吨。 

国际方面，根据张家港保税区监测站统计的数据显示， 2月 13-19 日一周，张

家港保税区棉花库存 11435 吨，其中乌棉 4370 吨、美棉 2655 吨、印度棉 2562 吨、

澳棉 746 吨、墨西哥 2吨、其他 1100吨; 据 USDA 统计，截至 2月 16 日，美国 2016/17

年度陆地棉分级检验累计达到 358.6 万吨，完成陆地棉产量预测的 99%，同比增长

31%，符合 ICE 期货交割条件的占 70%，高于上年同期的 55.4%。 

总结，棉花现货价格小幅下跌，国内方面，由于三月储备棉轮出在即，棉商与

轧花厂移库急迫，价格松动，打压棉价；国际方面，美元走强压制棉价，但是印度

棉花棉纱保持强劲。从技术面来看，今日郑棉受支撑反弹，KDJ 低位拐头，MACD 死

叉，由于储备棉轮出在即，预计抛储前可能继续震荡整理，但短期可能有所反弹，

支撑位在 15500 附近，阻力位 16400，可尝试少量多单进入或观望待市场企稳继续

逢低吸筹，注意止损。 

 

强麦：高位震荡 
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近日，我国产区小麦市场价格持稳为主。河北衡水地区小麦价格保持坚挺，当

地 780g/L 容重小麦面粉厂收购价 1.32 元/斤，水分 13%；麸皮出厂价 1440 元/吨。

山东菏泽地区小麦价格大体持平，当地 780/L 容重小麦进厂价 1.33 元/斤，水分

12.5%，周比价格稳定；麸皮出厂价 1520 元/吨。河南漯河地区小麦价格持稳，当地

产容重 770g/L 小麦面粉厂收购价 1.3 元/斤，水分 13.5%；麸皮出厂价 1620 元/吨。

强麦 1705 合约继续保持坚挺，增仓上扬，下有拍卖底价支撑，上有需求疲弱阻力，

操作上短线偏多思路操作。 

2、统计数据关注 

图 1农产品各品种周收益率、月收益率、月波动率（年化）图 

资料来源：南华研究 

2.2 农产品品种资金内部流向 

图 1流量资金分配                                  图 2存量资金分配 
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资料来源：南华研究                                    资料来源：南华研究 

3、基本面数据关注 

3.1 价差数据关注 

A：期现价差 

图 3 棉花期现价差                                  图 4 白糖期现价差 

-35000

-30000

-25000

-20000

-15000

-10000

-5000

0

5000

10000

2
0
1
6
-0
6
-1
6

2
0
1
6
-0
6
-3
0

2
0
1
6
-0
7
-1
4

2
0
1
6
-0
7
-2
8

2
0
1
6
-0
8
-1
1

2
0
1
6
-0
8
-2
5

2
0
1
6
-0
9
-0
8

2
0
1
6
-0
9
-2
2

2
0
1
6
-1
0
-0
6

2
0
1
6
-1
0
-2
0

2
0
1
6
-1
1
-0
3

2
0
1
6
-1
1
-1
7

2
0
1
6
-1
2
-0
1

2
0
1
6
-1
2
-1
5

2
0
1
6
-1
2
-2
9

2
0
1
7
-0
1
-1
2

2
0
1
7
-0
1
-2
6

2
0
1
7
-0
2
-0
9

棉花期现价差 新疆地区
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白糖：云南昆明 广西南宁

 
 

资料来源：Bloomberg 南华研究                            资料来源：Bloomberg 南华研究 

注：棉花期现价差：期货主力合约-中国328 价格指数（新疆地区、山东地区、河南地区现货价格） 

白糖期现价差：期货主力合约-主产省份（云南昆明、广西南宁） 

图 5 豆粕期现价差                                    图 6 大豆期现价差 
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豆粕：大连 山东
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大豆：大连 山东

 

资料来源：大豆网 南华研究 

注：豆粕期现价差：豆粕主力合约价格-主产省现货价格（哈尔滨、吉林） 

大豆期现价差：大豆主力合约价格-主产省现货价格（吉林、辽宁） 

图 7 菜籽油期现价差                                 图 8 豆油期现价差 
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资料来源：Bloomberg 南华研究                            资料来源：Bloomberg 南华研究 

注：菜籽油期现价差：期货主力合约价格-主产省现货价格（江苏、安徽、湖北） 

豆油期现价差：期货主力合约价格-主要地区现货价格（天津、天津港） 

 

B：跨品种价差 

图 9 豆油主力与棕榈油主力合约价差图               图 10 棕榈油主力与菜籽油主力合约价差图 
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资料来源：Bloomberg 南华研究                           资料来源：Bloomberg 南华研究 

图 11 豆油主力与菜籽油主力合约价差图              图 12 棉花主力与白糖主力合约价差图 
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资料来源：bloomberg 南华研究                          资料来源：bloomberg 南华研究 

图 13 豆粕主力与大豆主力价差图                   图 14 豆油主力与大豆主力价差图 
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资料来源：Bloomberg 南华研究                             资料来源：Bloomberg 南华研究 

图 15 盘面压榨利润图 （1*豆油主力+4*豆粕主力-5*大豆主力）  
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盘面压榨利润

 

资料来源：Bloomberg 南华研究 

C：跨市价差 

图 16 白糖主力合约价格与 ICE主力合约价差走势图 
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资料来源：Bloomberg 南华研究                                 注：原糖价格经过公式调整 
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