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摘要 

玻璃市场报价继续处于有价无市的格局，期待春节之后的调整。整

体呈现供需两淡的格局，操作上建议暂时观望。 

动力煤方面，坑口在产煤企数量将继续减少，下游用户补库基本结

束，整体市场变动不大，主要还是以稳价为主。 

 

  

  

 

  

  

  

  

  

 

玻璃：暂时观望 
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本周要闻 

1、1 月 18 日傍晚，银行间大额支付系统出现延时关闭，截至当日 16:00 左

右，银行间市场 7 天期质押式回购加权利率大涨 30 个基点，报 2.7136%，

创 2014 年 12 月来最大涨幅。长期限质押式回购加权利率已达 10%以上。同

时 SHIBOR 也继续全线上涨。其中，隔夜涨 7.17bp 至 2.3280%，7 天、14

天和21天分别上涨3.76个bp，4.74个bp，3.86个bp，至2.042%、2.8550%

和 3.7502%。 

 

2．国土资源部表示，要坚决落实中央关于房地产调控的重大决策，加快研究

建立符合国情、适应市场规律的基础性土地制度，促进房地产市场平稳健康

发展。建立分类调控制度。区分保障性住房和商品房，对保障性住房用地实

行应保尽保，对商品房根据供需形势因城因地施策，建立住宅用地供应分类

管理制度。对房价上涨压力大的城市要合理增加土地供应，调整用地结构，

提高住宅用地比例；对去库存压力大的三四线城市要减少以至暂停住宅用地

供应。 
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各地区玻璃现货价格 

图 1：玻璃价格（企业）                    单位:元/吨 图 2：玻璃指数                    

  

资料来源：wind 南华研究 资料来源：wind 南华研究 

 

本周华北市场整体走势偏弱，生产企业库存上涨幅度大于其他地区，市

场价格也是弱势整理为主。沙河地区生产企业出库不及预期，整体库存持续

增加，部分产能比较大的厂家压力颇大。从销售策略看，除了直接降价或者

返利外，还有部分厂家采取了保价或者保值等策略，以吸引贸易商资金。从

后期市场看，不排除部分库存压力比较大的厂家价格继续调整的可能。京津

冀地区生产企业库存略有增加，整体库存压力不大。 
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产销数据及工业库存 

图 3：玻璃产量                      图 4：玻璃产销率                     

  

资料来源：wind 南华研究 资料来源：wind 南华研究 

图 5：生产线开工率                      图 6：房地产数据                    

  

资料来源：wind 南华研究 资料来源：玻璃信息网 南华研究 
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房屋新开工数据统计 

新开工面积 累计同比 
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从区域看，华东、华南和华中等地区生产企业采取了给下游渠道优惠的

营销策略或者销售政策，对外报价不变。之前价格比较低的东北、西北等地

区价格变化不大。产能方面，本周产能没有变化，前期点火的宁夏金晶科技

新建生产线计划春节假期之后引板投产。据了解贵州贵耀新建生产线春节之

后有点火计划，对西南市场有一定的影响。山东巨润一条生产线春节前后有

停产冷修的计划。 

 

后市综述 

当前生产企业库存增加是正常的销售现象，尤其是北方地区。从整体库

存还，本周增幅基本符合预期，同比去年还处于相对较低的水平。大部分生

产企业都有一定额度的优惠产品给贸易商或者加工企业。从区域看，沙河地

区上月以来库存增加幅度和绝对量都要高于全国水平，对后期市场价格变化

压力比较大。其他地区都处于相对正常的水平。预计春节前期，生产企业有

效出库量还会有一定的减少，尤其是公路运输，海运量还能保持一定水平。

市场报价继续处于有价无市的格局，期待春节之后的调整。 

 

操作建议 

市场报价继续处于有价无市的格局，期待春节之后的调整。整体呈现供

需两淡的格局，操作上建议暂时观望。 
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动力煤：调整空间有限 

动力煤现货 

    本周，最新一期环渤海动力煤价格指数再度下落 1 元/吨，周环比下行 1 

元/吨。港口方面，坑口相继放假，加之贸易商离市，下游采购热潮过去，港

口市场交投价格进一步下探，目前 Q5500 大卡报价在 605 元/吨附近。坑

口方面，目前榆林地区停产面积进一步扩大，榆林市范围内禁止所有火药销

售，所有明盘全部停止生产，自本周开始，神木煤矿陆续放假，停产面积在

九成附近，除陕煤几个大矿维持生产外，其他矿井基本全部停产放假，贸易

商的离市给市场炒作气氛降温，成交价格或高或低都有，部分贸易商提前离 

市降价促销，尚未离市的贸易商则由于供给收缩明显提高报盘价格。据悉，

内蒙地区多于下周 20 日开始放假，普遍晚于去年，煤企生产多以提高库存

为主，保证春节期间的正常发运。综合分析，年前市场调整空间有限，煤企

以稳价为主。 
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图 1 动力煤价格（国内平仓）                单位:元/吨 图 2：动力煤价格（车板价）              单位: 元/吨 

  

资料来源：wind 南华研究 资料来源：wind 南华研究 

 

库存方面：坑口煤企以累积库存为主，加大生产力，满足过年期间的正

常发运。港口方面，下游用户补库结束，使得港口库存近一步的回落，截止

到 1 月 20 日，秦皇岛港煤炭库存在 612.5 万吨，周环比下降 40 万吨。 
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秦皇岛港:平仓价:动力煤(Q5500K) 周 

京唐港:平仓价:动力煤(Q5500K) 周 

黄骅港:平仓价:动力煤(Q5500K) 周 
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车板价(含税):动力煤(A19%,V20-25%,1.2%S,Q5500):吕梁:

柳林 周 

车板价(含税):动力煤(A12-18%,V28-32%,1%S,Q5500):大同:

大同南郊 周 
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图 3：大秦线煤炭运量               图 4：CBCFI 运价              

  

资料来源：wind 南华研究 资料来源：wind 南华研究 

 

图 5：电厂日均耗煤量              图 6：火电产量            
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Wind资讯 大秦线煤炭运量:当月值 月 

Wind资讯 大秦线煤炭运量:累计同比 月 
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资料来源：wind 南华研究 资料来源：wind 南华研究 

 

后市预测 

坑口在产煤企数量将继续减少，下游用户补库基本结束，整体市场变动不

大，主要还是以稳价为主。 
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电话：0575-85095800 传真：0575-85095968 

慈溪营业部 

慈溪市开发大道 1277 号香格大厦 711 室 

电话：0574-63925104   传真：0574-63925120 

青岛营业部 

青岛市闽江路 2 号国华大厦 1 单元 2501 室（266071） 

电话：0532-85803555   传真：0532-80809555 

上海虹桥营业部 

上海虹桥路 663 号 3 楼 

电话：021-52585952 传真：021-52585951 

沈阳营业部 

地址：沈阳市沈河区北站路 51 号新港澳国际大厦 15 层 

电话：024-22566699 

芜湖营业部 

地址：芜湖市中山北路 77 号侨鸿国际商城 908 室 

电话：0553-3880212  传真：0553-3880218 

 

重庆营业部 

地址：重庆市南岸区亚太路 1 号亚太商谷 2 幢 1-20   

电话：023-62611619   传真：023-62611619 

 

太原营业部 

太原市迎泽区解放南路 2 号景峰国际 25 层 

电话：0351-2118016 
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免责申明 

本报告中的信息均来源于已公开的资料，尽管我们相信报告中资料来源的可靠性，但我公司对这些信息的准

确性及完整性不作任何保证。也不保证我公司所做出的意见和建议不会发生任何的变更，在任何情况下，我公司

报告中的信息和所表达的意见和建议以及所载的数据、工具及材料均不能作为您所进行期货买卖的绝对依据。由

于报告在编写时融入了该分析师个人的观点和见解以及分析方法，如与南华期货公司发布的其他信息有不一致及

有不同的结论，未免发生疑问，本报告所载的观点并不代表了南华期货公司的立场，所以请谨慎参考。我公司不

承担因根据本报告所进行期货买卖操作而导致的任何形式的损失。 

另外，本报告所载资料、意见及推测只是反映南华期货公司在本报告所载明的日期的判断，可随时修改，毋

需提前通知。未经南华期货公司允许批准，本报告内容不得以任何范式传送、复印或派发此报告的材料、内容或

复印本予以任何其他人，或投入商业使用。如遵循原文本意的引用、刊发，需注明出处“南华期货公司”，并保

留我公司的一切权利。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

公司总部地址：杭州西湖大道 193 号定安名都 3 层邮编：31002 

全国统一客服热线：400 8888 910 

网址：www.nanhua.net 


