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摘要 

 

油脂油料一周新闻热点新闻资讯概述： 

国际 1. （油菜籽）2016/17 年度，我国油菜籽新增供给量预计为 1780 万吨，

较上年度减少 153 万吨，其中国内油菜籽产量预计为 1400 万吨，油菜

籽进口量预计为 380 万吨。预计该年度油菜籽榨油消费量为 1680 万吨，

较上年度减少 120 万吨，其中包含 1280 万吨国产油菜籽及 400 万吨进

口油菜籽。该年度油菜籽供需结余预计为 5万吨。 

2. （大豆）美国农业部(USDA)周一公布的数据显示，截至 2017

年 1月 5日当周，美国大豆出口检验量为 1,457,230 吨，前一周

修正后为 1,587,346 吨，初值为 1,578,703 吨。2016 年 1月 7日

当周，美国大豆出口检验量为 1,244,315 吨。本作物年度迄今，

美国大豆出口检验量累计为 34,429,332 吨，上一年度同期

29,181,832 吨。 

3.（大豆）路透社的调查结果显示，分析师预计 2016/17 年度巴西大

豆产量可能达到创纪录的 1.035 亿吨，主要原因是天气条件良好。这

一预测结果是基于 18家咨询机构和政府机构的平均预测数据。最新的

数据略高于 12月初路透社调查的结果 1.031 亿吨。巴西是全球最大的

大豆出口国，巴西大豆丰产有助于补充国内库存，并对国际豆价构成

压力。今年巴西大豆产量创下历史最高纪录，从上年因厄尔尼诺而减

产的水平上强劲恢复，当时大豆产量降至 9540 万吨。 

4.（棕榈油）马来西亚船运调查机构 SGS 周二公布数据显示，马来西

亚 1 月 1-10 日棕榈油出口量为 338,777 吨，较 2016 年 12 月 1-10 日

的 305,990 吨增加 10.7%。马来西亚船运调查机构 ITS 周二公布的数据

显示，马来西亚 2017 年 1 月 1-10 日棕榈油出口量较 2016 年 12 月同

期出口的 325,509 吨增加 8.1%至 351,907 吨。               

5.（棕榈油）马来西亚种植园产业及商品部部长周二称，今年棕榈油

平均价格在 2,700-2,800 马币。这将远低于目前的水准，周二下午价

格约为每吨 3,135 马币。马来西亚种植园产业及商品部部长 Mah Siew 

Keong 称：“棕榈油价格已经大幅震荡，因 2016 年一些国家大量销售且

产量亦下降。” 

6.（USDA）USDA 大豆供需报告：美豆产量 43.07 亿蒲（上月 43.61，

预期 43.8），压榨 19.30 亿蒲（上月 19.30），出口 20.50 亿蒲（上月

20.50），期末库存 4.20 亿蒲（上月 4.80、预期 4.74）；巴西新豆产量

维持 10400 万吨不变，阿根廷新豆产量也维持 5700 万吨不变。 

报告意外利好  豆粕扬眉吐气 
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国内 1.（油菜籽）2016/17 年度，我国油菜籽新增供给量预计为 1780 万吨，

较上年度减少 153 万吨，其中国内油菜籽产量预计为 1400 万吨，油菜

籽进口量预计为 380 万吨。预计该年度油菜籽榨油消费量为 1680 万吨，

较上年度减少 120 万吨，其中包含 1280 万吨国产油菜籽及 400 万吨进

口油菜籽。该年度油菜籽供需结余预计为 5万吨。 

2.（菜籽油）1 月 11 日国家临时存储菜籽油交易结果，2013 年产菜籽油

销售计划 99442 吨，实际成交 99442 吨，成交率 100%，最高成交价 7350

元/吨，最低成交价 5800 元/吨，成交均价 6549元/吨。 

 

美盘：美豆本周周线横盘收阳，报告的利多与洪水带来的市场隐患目前仍在

拉锯，市场重心炒作仍无太多题材。本周周 K 线横盘收阳线，短期仍不具备大幅

上行动能。 

内盘：阴历春节脚步渐至，无论是小包装油脂加工企业还是饲料企业备货基

本接近尾声，油粕尽显疲态也是意料中事。DDGS 双反事件的最终裁定在本周尘埃

落定，但利好基本在全年中基本消化，未来 DDGS 进口继续锐减的受惠者仍是豆粕，

叠加美豆报告利多，短期以日内做多为主。菜粕本周涨势靠前，有望赶超豆粕，

2300 之上多单可继续持有。 

棕榈油本周收复跌势报收阳线，6000 之上多单可继续持有。豆油走势波澜不

惊，20 日线之上短线多单可继续持有。菜籽油走势跟随豆油，本周拍卖成交均价

继续下滑，对价格难以构成利好，7300之下日内偏空思路操作。  
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图 1、油脂油料一周涨跌幅度                               

 

数据来源：WIND 资讯 南华研究                               

图 2、油脂油料近一月涨跌幅度                               

 

数据来源：WIND 资讯 南华研究    

农产品本周整体维持震荡走势，菜粕豆粕受到美豆提振涨势居前，大豆反而

成了最弱，整体强弱次序排列为菜粕>棕榈油>豆粕>豆油>菜籽油>大豆。月度涨跌

来为集体下跌，棕榈油最为抗跌，整体强弱次序排列为棕榈油>大豆>豆粕>豆油>

菜粕>菜籽油。 
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一、 USDA 报告解读 

图 2、油脂油料近一月涨跌幅度                               

 

数据来源：WIND 资讯 南华研究    

 

USDA 大豆供需报告：美豆产量 43.07 亿蒲（上月 43.61，预期 43.8），压榨 19.30

亿蒲（上月 19.30），出口 20.50 亿蒲（上月 20.50），期末库存 4.20 亿蒲（上月 4.80、

预期 4.74）；巴西新豆产量维持 10400 万吨不变，阿根廷新豆产量也维持 5700 万吨不变。 

解读：美国农业部下调 2016/17 年度美国大豆产量预估至 43.07 亿蒲式耳，11 月时

预估为 43.61 亿蒲式耳，市场原本预计产量预估将被上调。美国农业部还下调了 2016/17

年度美国大豆单产预估和大豆种植面积预估。USDA 意外调低美国大豆产量，其他数据未

动，令结转库存略低于预期，该报告中性略偏多，因此短期有望推升美豆上测 1050 关

口。 
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二、 MPOB 报告解读 

图 3：马来西亚棕榈油期末库存                单位：吨 图 4：马来西亚棕榈油月度出口量         单位：吨      

  
资料来源：NOAA 南华研究 

 

据马来西亚棕榈油局月度供需报告，马来西亚 12 月末棕榈油库存较 11 月末增加

0.2%至 167 万吨。12 月棕榈油产量较上月下滑 6.4%至 147 万吨。出口下滑 7.5%至 127

万吨。分析师此前预估库存减少 3%至 161 万吨，产量下滑 8%至 145 万吨。出口预估下

滑 3.8%至 132 万吨。 

解读：马来西亚 2016 年 1~12 月棕榈油出口总量为 1602 万吨，同比 2015 年减少

8.07％。马来西亚棕榈油产量预计创下近一年来的最高环比降幅，库存出现 8月份以来

的首次环比下滑。MPOB公布的数据与预期相比，产量和期末库存高于预期，出口差于预

期，报告偏空。后期仍要关注出口数据情况，否则棕油难有大的涨幅。 
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三、 国内大豆压榨量及豆粕库存一览 

1、豆粕需求不济，因供需两不振 

图 5: 大豆压榨量及开机率                     单位：吨  图 6：豆粕商业库存                单位：万吨 

  
资料来源：WIND 资讯 南华研究 

截止 1 月 13 日，我国港口大豆库存为 658.39 万吨，环比上月增加了 1％，1 月 8

日全国压榨大豆量为 194.27 万吨，照比上周减少了 1.02 万吨，较上月增加了 7.6 万吨；

油厂开机率为 59.1％，较上周减少了 0.35个百分点，较上月增加了 2.28 个百分点。截

止 1月 8日，油厂豆粕库存照比上周增加了 11.79 万吨至 64.75 万吨，环比上月增加了

64％；未执行合同增加了 55.17 万吨至 453.96 万吨，环比上月减少了 13.64％。 

油厂的满负荷压榨，尽管未执行合同增幅较大，但明显没有库存反弹幅度大，从近

一个月的豆粕库存来看明显呈现胀库迹象，美豆 1000 大关处震荡使得国内就现货明显

走软，现货预计难有上冲动能。 

本月大连大豆现货价格走稳在 3750 元/吨，豆粕现货照比上月上涨了 140 元/吨至

3540 元/吨，豆油现货整体上涨了 200 元/吨至 7350 元/吨，现货方面尽管粕弱油强，但

油粕期价表现均平平，预计在年前现货难见大行情。 
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2、油菜籽进口成本与现货报价价差缩小 

图 7:油菜籽进口成本与国内现货报价价差  单位：元/吨    图 8：油菜籽月度进口量               单位：万吨 

  

资料来源：WIND 资讯 南华研究 

本周进口菜籽在全球大豆下滑影响之下现货照比上周跌 98.74 元/吨，环比上月下

跌了 86.64 元/吨至 3933.49 元/吨，而国内菜籽本月在供应趋紧的带动下上涨了 392.31

元/吨至 4684.62 元/吨，内外价差扩大了 498.49 元/吨至 751.3 元/吨，内强外弱导致

内外价差不断扩大，预计有望刺激进口菜籽进一步扩大。 

海关数据显示，中国 11 月菜籽进口 30.5 万吨，较上月增加 24.4 万吨增幅达到

399.74%。与去年 11 月相比，减幅达到 18.39%；2016 年 1~11 月菜籽进口总量为 332.35

万吨，较上年同期的 415.55 万吨减少 20％。菜籽进口质检杂质指标暂不从严，前期进

口菜籽套盘压榨给出丰厚的利润，刺激国内厂商进口买船，11 月菜籽进口大幅提高。跟

踪订船数据，12-3 月份菜籽进口量有望增加，随着大量菜籽到港，有效保障工厂开工的

提高。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

  油菜籽系列周报 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 8 

3、菜粕价格本周下滑，后期预计走平                                     

图 9：菜粕现货价格                     单位：元/吨   图 10：菜粕库存与油厂未执行合同 

  
资料来源：WIND 资讯 南华研究                              

图 11:豆粕与菜粕、DDGS 价差对比                     图 12：DDGS 年度进口量               单位：万吨 

  
 

根据《中华人民共和国反倾销条例》（以下称《反倾销条例》）的规定，2016 年 1

月 12 日，商务部（以下称调查机关）发布 2016 年第 2号公告，决定对原产于美国的进

口干玉米酒糟（以下称被调查产品）进行反倾销立案调查。调查机关最终裁定，原产于

美国的进口干玉米酒糟存在倾销，中国干米酒糟产业受到实质损害，并且倾销与实质损

害之间存在因果关系。自 2017 年 1月 12 日起，对原产于美国的进口干玉米酒糟征收反

倾销税。反倾销税额=海关完税价格×反倾销税税率。进口环节增值税以海关审定的完
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税价格加上关税和反倾销税作为计税价格从价计征。 

本周 DDGS 双反结果终于落地，反倾销税率在 49.8~ 53.7％。这样的消息对于菜粕

和豆粕均属利好消息，但由于 2016 年全年 DDGS进口量本身较少，全年预计进口量为 330

万吨附近，同比 2015 年内的 682 万吨减少 50％，被豆粕的替代的部分之前在行情已经

在盘面反应出来，对后市豆粕的利好预计已然大打折扣。但这一事件若是升级到中美贸

易战之上的话就不大好说了，需关注事情的后续发展。 

本周全国菜粕均价照比上周微跌了 1.76 元/吨至 2490.59 元/吨，照比上月上涨了

14.71 元/吨。沈阳加籽粕（加拿大菜粕）报价下滑了 100 元/吨至 2550 元/吨；上海加

籽粕现货报价反弹了 10 元/吨至持平在 2560 元/吨，江苏国产菜粕现货走稳于 2480元/

吨，湖北国产现货报价持坚在 2480 元/吨，贵州报价反弹了 40 元/吨 2500元/吨，合肥

现货报价走平于 2480 元/吨，成都报价反弹了 30 元/吨至 2480 元/吨。截止 2016 年 12

月 25 日，油厂菜粕库存照比上月增加了 2.6 万吨至 2.63 万吨，增幅为 86.7％；未执行

合同增加了 14.45 万吨至 58.65 万吨，增幅为 32.7％，看出菜粕未执行合同的增幅没有

库存的增幅大，对现货压力较大。  

目前国内豆粕现货价格 330~3400 元/吨，菜粕现货在 2400~2500 元/吨，豆菜现货

均价价差在 900 元/吨，照比上月缩小了 112元/吨，二者的期价价差却照比上月扩大了

5 点至 493，可看出在豆粕持续弱势的此时，菜粕现货走势偏强，但期价上同涨同跌联

动性大。菜粕与 DDGS 价差扩大了 237.65 元/吨至 521元/吨，现货结构已经转变为菜粕

＞豆粕＞DDGS。 

 

四、 菜油现货以及抛储情况解析 

1、菜油临储成交及现货情况 

图 13:菜籽油抛储量价                  单位：吨      图 14：菜油现货价格            单位：元/吨 

  

资料来源：WIND 资讯 南华研究 



 

 

  油菜籽系列周报 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 10 

1 月 11 日国家临时存储菜籽油交易结果，2013 年产菜籽油销售计划 99442 吨，实

际成交 99442 吨，成交率 100%，最高成交价 7350 元/吨，最低成交价 5800元/吨，成交

均价 6549 元/吨。本周拍卖成交尽管为 100％，成交均价照比上周下滑了 181.16 元/吨，

显示市场对价格的认可度下滑。由于近期现货价格滞涨，在年前备货接近尾声的此时接

货热情有所减弱。14 次的抛储计划拍卖 138.71 万吨，实际成交共 138.65 万吨，成交均

价为 6670.5 元/吨。 

本周全国菜籽油均价照比上周下跌了 225 元/吨至 7272.5 元/吨，照比上月下滑了

90 元/吨。四川菜油报价持稳在 7500 元/吨；贵州菜油报价走平在 7300 元/吨，湖北菜

油报价下滑了 250元/吨至7400元/吨，而安徽报价下跌了 100元/吨至 7350元/吨一线，

江苏报价走跌了 50 元/吨至 7250 元/吨。抛储的成交热度减弱，现货飙升的基础不复存

在，菜籽油后市有望维持走稳。 

 

3、油粕比和三大油脂价差对比 

图 15:油粕比六年对比                                  图 16：三大油脂对比 

  
资料来源：WIND 资讯 南华研究 

 

国内豆油豆粕比目前反弹至 2.47 附近，环比上月反弹了 0.011 个百分点，涨幅略

有缩窄，但仍是反弹思路。 

本月油脂均走势乏力，棕榈油依旧是最抗跌。菜油与豆油价差缩窄了 268 个点至

180，与棕榈油价差缩窄了 454个点至 848，豆油跟棕榈油价缩窄了 186 个点至 668。此

时买棕榈抛豆油为不错的套利策略。 
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五、 总结及后市预测市预测 

图 17、油脂油料现货价格走势 

数据来源:Wind资讯

现货价:平均价:菜粕 现货价:平均价:大豆
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资料来源：WIND 南华研究 

图 18、郑州菜籽油 1705 日线走势图 
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资料来源：WIND 南华研究 

 

阴历春节脚步渐至，无论是小包装油脂加工企业还是饲料企业备货基本接近尾声，

油粕尽显疲态也是意料中事。DDGS 双反事件的最终裁定在本周尘埃落定，但利好基本在

全年中基本消化，未来 DDGS 进口继续锐减的受惠者仍是豆粕，但美豆的不济无法支撑

豆粕，2900 若未能上破仍以做空为主。 

棕榈油本周收复跌势报收阳线，6000 之上多单可继续持有。豆油走势波澜不惊，20

日线之上短线多单可继续持有。菜籽油走势跟随豆油，本周拍卖成交均价继续下滑，对

价格难以构成利好，7300 之下日内偏空思路操作。 
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